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 المقدمة :
والتي  على الاقتصاد العالمي 2007ام ـهناك العديد من الآثار السلبية للازمة العالمية التي اندلعت ع

 نـذه الأزمة ناتجة عـاختلف تأثيرها السلبي على كل دولة من دول العالم , حيث يعتقد البعض إن ه
 زيادةارتفاع أسعار الفائدة في حين إن السبب الحقيقي هو التراجع السريع للطلب على قطاع العقارات و 

لات ع معدنسبة الديون المعدومة والتي دفعت الى انهيار عدد كبير من المؤسسات المالية والعقارية وارتفا
ام ستخدلالية هي الممارسات الخاطئة التضخم ويرى الباحثان إن من الأسباب الحقيقية والمهمة للازمة الما

 المعايير المحاسبية الدولية في القياس والاعتراف والإفصاح عن الأصول المالية . 
 وسيتناول البحث مايلي )*( :

 .   المبحث الأول:   منهجية البحث   1
 : مشكلة البحث 1.  1

لى الها أة وتحويـضل أصول المنشـتخدام أفـة على اسـمل العديد من الشركات المالية وغير الماليـيرتكز ع
تثمرين المس ركات كما انه يعمل على تشجيعـوفر التمويل اللازم لهذه الشـذا بدوره يـة وهـة سائلـأصول مالي
لابتعاد ية وان الضروري أن يتم الالتزام بمتطلبات المعايير المحاسبـي هذا المجال وبالتالي فمـللاستثمار ف

ذه المعايير من اجل القياس والاعتراف والإفصاح عن الأصول ـاطئة لاستخدام هعن الممارسات الخ
 المالية .

 : هدف البحث 2.  1
ن للأصول المالية لأغراض ـهدف البحث الى التعرف علي مدي أهمية القياس والاعتراف والإفصاح عي

لية ن خلالها عمـتي تتم مة الـوذلك من خلال دراسة علمية مفصلة لآلية قياس الأصول المالية والكيفي
ات الجهة و ـن هذه الأصول المالية من خلال الالتزام بمتطلبات المعايير المحاسبيـتراف والإفصاح عـالاع

 ة ذات العلاقة بالإضافة الى حالات عدم الاعتراف بالأصول المالية .ـالمهني
 : فرضية البحث  3.  1

 ساعدية  سوف ـوع الأصول الماليـهات المهنية حول موضـأن الالتزام بمتطلبات المعايير المحاسبية والج
 . على الحد من المشاكل المحاسبية التي تتعرض لها الجهات ذات العلاقة المستخدمة للأصول المالية

 : أهمية البحث 4.  1
القياس وعاً محاسبياَ معاصراَ ومهما والمتمثل بعملية ـن خلال تناوله موضـة البحث مـتنبع أهمي

هو محاولة للإجابة عن الأسئلة والمواضيع المحاسبية ـول المالية , فـالأصن ـوالاعتراف والإفصاح ع
ن خصائص ـة عـاولة لتوضيح المعلومات الهامـاكل الأصول المالية، كذلك فهو محـالمتعلقة بمش
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ن الأطراف ذات ومات بيـاعد على تبادل المعلـالأصول المالية وذلك من خلال توفير قاعدة للبيانات تس
 العلاقة بعملية الحصول على الأصول المالية .

 (The Financial Assets). المبحث الثاني : الأصول المالية    2
 )The Financial Assets and its kinds(الأصول المالية وأنواعها 1.  2

ه حيث من 8وضع معيار المحاسبة الدولي التاسع والثلاثون التعريف التالي للأصول المالية في الفقرة 
 (892:ص  1999: 39اسبة الدولي رقم عيار المحم)  -الأصل المالي قد يكون :أوضح فيه على إن 

 نقد أو – 1
 ق تعاقدي لاستلام نقد أو موجودات مالية أخرى من منشأة أخرى أوح - 2

 تبادل الأدوات المالية مع منشأة أخرى بموجب شروط مواتية أوحق تعاقدي ل - 3

 منشأة أخرى.أداة حقوق ملكية ل - 4
ة ـ( فيما يخص عملي 73رة )ـ( في الفق140ة رقم )ـفي حين أكد بيان مجلس معايير المحاسبـة المالي

)  ياراتـروض السـ( وقMortgage Loansة )ـي القروض العقاريـة هـول الماليـق على أن الأصـالتوري
Automobile Loan)  ـتحقات التجاريـمسالو( ةTrade Receivablesبالإضاف )ات ـة الى بطاقـ

ابات التي تدور ضمن هذا ـ( وغيرها من الحسCredit Card Receivablesة )ـتحقـالائتمان المس
 (.FASB No 140 :2000: p 43ال )ـالمج

جعل  ده ركز على ضرورةـمنه فنج 66( في الفقرة 1ة الدولي رقم )ـالمحاسبكذلك الأمر بالنسبة لمعيار 
نى د أدي صلبها وكحـة فـالأصول المالية ضمن العناصر الأساسية التي يجب أن تحتويها الميزانية العمومي

. 
 ( 85: ص  1999: 1)معيار المحاسبة الدولي رقم 

لأصول افئات من ة ـالى وجود أربعمنه  10في الفقرة والثلاثونبة الدولي التاسع ـكما تطرق معيار المحاس
 ( 893 - 892:ص  1999: 39معيار المحاسبة الدولي رقم  ) -المالية وهي كما يلي :

                 ( financial assets held for trading)لمالية المحتفظ بها للمتاجرة الأصول ا – 1
مل لتعاش اـعر أو هامـل في السـح من التقلبات قصيرة الأجـض توليد ربوهي الأصول التي تم امتلاكها لغر 

. 
            ( Investments held to maturity )لاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاقا – 2

لى عدرة ـة وقـأة لها ايجابيـتحقاق ثابت لمنشـة للتحديد أو اسـوهي أصول مالية مع دفعات ثابتة أو قابل
 الاحتفاظ بها حتى تاريخ الاستحقاق عدا القروض والذمم المدينة التي أحدثتها المنشأة .

 Loans and receivables created by the)القروض والذمم المدينة التي أحدثتها المنشأة– 3

facility)  وهي الأصول المالية التي أوجدتها المنشأة من خلال توفير الأموال والبضائع  أو الخدمات
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رة للمدين عدا تلك التي تم إيجادها بهدف بيعها بصورة مباشرة أو على المدى القصير والتي يجب ـمباش
 تصنيفها على إنها محتفظ بها للمتاجرة  .  

اركة في قرض من مقرض آخر إن المنشأة أحدثته شريطة ـشويعتبر القرض الذي تحصل عليه المنشأة كم
ن إر على ـأة في التاريخ الذي تم فيه إحداث القرض من قبل المقرض الأخـأن يكون ممولا من قبل المنش

(  بيل المثال فيما يتعلق بعمليه التوريق الماليـة )على سـع قروض و ذمم مدينـامتلاك حصته في مجم
 ين كما لممدينرة الى الـع أو الخدمات مباشـأة لم تقدم الأموال أو البضائـثا لان المنشراء وليس إحداـيعتبر ش

راء لقرض تم إحداثه في ـتمتلك حصة من القروض أو الذمم المدينة كذلك العملية التي هي جوهرها ش
ويل ل تقديم تمـعة ذات أغراض خاصة تم من اجـبيل المثال هو قرض لوحدة غير مجمـابق )على سـالس
 عليه أة , والقرض الذي حصلتـشـه المنـترياتها من القروض التي أحدثها آخرون ( وليس قرضا أحدثتـشـلم

ن أريطة أة التي حصلت عليه شـأة في عملية الدمج لمنشآت أعمال يعتبر انه تم إحداثه من قبل المنشـالمنش
 كل مماثل من قبل المنشأة الممتلكة .ـه بشـيكون قد تم تصنيف

 (Financial assets available for saleلمتوفرة للبيع ) االأصول المالية  – 4
 وهي تلك الأصول المالية التي ليست :

 نة أوجدتها المنشأة .قروض وذمم مدي –أ 
 ستثمارات محتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق .ا –ب 
 ا للمتاجرةأصول مالية محتفظ به -جـ 

كد أ 2010وفي تقرير رفعه مجلس محافظي النظام الاحتياطي الفيدرالي الى الكونغرس الأمريكي في عام 
لي كما ي ثل جزءا كبيرا من نشاط التوريق وهيـفئات الأصول المالية والتي تمفيه على إن هناك العديد من 

:-( : 2010 : p 7 The Board Governor of The  Federal Reserve System ) 
 Nonconforming residential mortgage. الرهون العقارية السكنية المطابقة للمواصفات 1

RMBS 
 ( CMBS Commercial mortgages. الرهون العقارية التجارية )2
 ( Credit cards). بطاقات الائتمان 3
 (Auto loans and leases. قروض السيارات وعقود الإيجار )4
 ( ()سواء التي أصدرتها الحكومة الفدرالية  أو القطاع الخاصStudent loans. القروض الطلابية )5
( Commercial and industrial bank loan CLO. القروض المصرفية التجارية والصناعية )6
 التزامات القروض المضمونة ( أو  )
 (Equipment loans and leasesمعدات والإيجارات )ال. قروض 7
 (Dealer floor plan loansالمخططات ). قروض تاجر 8
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وعليه (ABCP Asset – Backed Commercial Paper. الأوراق التجارية المدعومة بالأصول )9
صل ة هي أدوات يتم تداولها وتكون مضمونة بأـيمكن القول إن الأوراق المالية المضمونة بأصول مالي

 لأوراقاتحقات وتتميز هذه ـمضمونة بمجموعة من المسكه الشركة المصدرة أو ـمالي له عائد أو إيراد تمتل
 الذي المالية بعائد مرتفع مما يجذب المستثمرين الذين لديهم استعداد لتحمل مخاطر الائتمان والسؤال

ن مسيطرح نفسه هنا ماهي أنواع الأصول المالية التي تصلح لضمان الأوراق المالية ؟ نظريا أي نوع 
ل إن ويق وعليه يمكن القو ـد عائد مستمر يصلح لان يكون ورقة دين سهلة التسالأصول المالية الذي يول

 -الأوراق المالية المضمونة بأصول مالية يمكن أن تصنف كما يلي :
(Jan Roman: 2004:p5-7)(SIFMA : 2009 :P4 -19)(Michael West :2008 :p6) 

(     Non- Mortgage securities رية ) أوراق الرهن الغير عقا الأوراق المالية غير العقارية – 1
روض ـندات أو القـل التزامات السـة مثـروض غير العقاريـة من القـة بحزمـي أوراق مالية مضمونـوه

 -Nonة )ـر المؤديـروض غيـ( والقCollateralized Bond/Loan Obligationsة )ـمونـالمض

Performing Loans( وممتلكات مصـادرة من قبل الضرائب )Tax Liens وديون المشـروعات )
مان ـاقات الائتـ( وبطCars Rentalرة )ـيارات المؤجـ( والسSmall Business Loansالصغيرة )

(Credit Cardsوقروض ش )ـراء الـ( سيارات وتأجيرهاAuto Loans & Leasesوقروض ش )راء ـ
( أو أي أوراق Student Loans( وقروض الطلبة ) Home- Equity Loansوتملك المنازل ) 

 مالية أخرى.
     (                     Mortgage securitiesلأوراق المالية العقارية )أوراق الرهن العقارية ا – 2

معتها مؤسسات مالية )شركات ـة جـمونة بحزمة من القروض العقارية التقليديـوهي أوراق مالية مض
ي أل أو راء المقترض لمنز ـن العقاري ( لتمويل عملية شار والقروض والبنوك التجارية وشركات الرهـالادخ

ح اء واحد وبيعها للمستثمرين عن طريق طر ـارية , ويقوم المصدر بتجميع هذه القروض في وعـأصول عق
م ن يتاط الديـأوراق مالية مضمونة بأصول عقارية بقيمة هذه المديونيات وعندما يقوم المقترض بدفع أقس

نتشارا اقارية تحقة لهم . ومن أكثرأنواع الأوراق المالية المضمونة بأصول عـالفوائد المستثمرين ـتسليم المس
 -ما يأتي  :

(ASF :2006:P 4()Raphael & Thomas: 2008 : p152 - 155                                             )                                                
رادات ـة مباشرة للمستثمر في كل الإيـمثل ملكيوت (  ( Pass – Throughلية فئةالأوراق الما– 1

ها يملك بة الأوراق المالية التيـة على أن توزع طبقا لنسـة من الأصول الضامنة للأوراق الماليـالناجم
 -المستثمر من مجموع الأوراق المالية المصدرة بضمان تلك الأصول , وكما هو موضح في أدناه:

 ( 1شكل رقم ) 

 مجموعة من الأصول المالية المتجانسة 
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 (  ( Pass – Throughآلية عمل الأوراق المالية فئة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر : إعداد الباحثان
ى ة بها أي وعلـة المتجانسة في مجمعات خاصـالمالينلاحظ من الشكل السابق انه يتم تجميع الأصول 

لمتولدة دية اة في مجمع واحد ليتم بعد ذلك توزيع التدفقات النقـع كل القروض العقاريـسبيل المثال يتم تجمي
تثمر ل مسـة  التي تم إصدارها بضمان هذه الأصول المالية لكـة على الأوراق الماليـمن هذه الأصول المالي

 .مالية من أجمالي الأوراق الماليةكله نسـبة هذه الأوراق الوحسب ما تش
ة التي تصدر بضمان ـن الأوراق الماليـة مـي مجموعـوه(  ( Pay – Throughةـة فئـالأوراق المالي– 2

ة  ـة متجانسة )حزمة( من الأوراق الماليـة ومن الممكن أن تصدر بضمان مجموعـة من الأصول الماليـحزم
بدلا من الأصول المباشرة .                                                   (  ( Pass – Throughفئة

ة من حيث توزيع الإيرادات ـرائح مختلفـ( الى شPay – Throughويتم تقسيم الأوراق المالية فئة ) 
اق المالية وتختلف درجة ات النقدية الناتجة من الأصول مما يؤدي الى اختلاف آجال تلك الأور ـوالتدفق

 مستحقات بطاقات الائتمان  قروض السيارات  قروض عقارية 

 التدفقات النقدية  التدفقات النقدية  التدفقات النقدية 

 التدفقات النقدية الشهريةإجمالي 

 – Passالأوراق المالية فئة
Through   ) للمستثمر) أ 

 – Passالأوراق المالية فئة
Through  )للمستثمر )ب 

 – Passالأوراق المالية فئة
Through )للمستثمر )جـ 
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ر الائتمان ـح في درجة تعرضها لمخاطـتعرض كل شريحة لمخاطر الدفع مقدما , بينما تتفق جميع الشرائ
 -س الأصول المالية , وكما هو موضح في أدناه:ـها مضمونة بنفـحيث أن

 (2شكل رقم )
 (  ( Pay – Throughفئةآلية عمل الأوراق المالية 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 المصدر : إعداد الباحثان
كل رقم ـبموجب الشكل أعلاه نلاحظ إن هناك اختلاف مهم بين النوع الأول من الأوراق المالية  ـومن الش

ة بموجب النوع ـ( وهو إن التوزيعات النقدي2ة بموجب الشكل رقم )ـ( والنوع الثاني من الأوراق المالي 1)
تثمر من أوراق مالية الى مجموع الأوراق المالية ضمن المجمع ـبة ما يمتلكه كل مسـم حسب نسـالأول تت

ة حسب جدول السداد ـة الشهريـة يتم توزيع التدفقات النقديـوع الثاني من الأوراق الماليـالواحد بينما في الن
ة إلا بعد إن يتم توزيع ـشريحة الثانيـتحقاق الـع اسـة حيث لايتم توزيـالذي تم إعداده عند تقسيم الأوراق المالي

فئة )  ريحة الأولى بالكامل , وبالإضافة الى هذا الفرق المهم نلاحظ أيضا إن الأوراق الماليةـتحقاق الشـاس

 مجموعة من الأصول المالية المتجانسة 

 التدفقات النقدية 

 

 Pass - Throughأوراق مالية فئة  مستحقات بطاقات الائتمان قروض السيارات

 تدفقات نقدية  تدفقات نقدية 

 

 تدفقات نقدية 

 

 تدفقات نقدية 

 

 تقسيم إجمالي التدفقات النقدية  الشهرية حسب جدول السداد المعد عند  تقسيم الأوراق المالية 

 – pay)الشريحة ب ( أوراق مالية فئة 
Through  يحصل على كل التدفقات بعد

 تسديد الشريحة  أ  بالكامل 

 – pay)الشريحة أ ( أوراق مالية فئة 
Through  يحصل بموجبها المستثمرون

 على كل التدفقات حتى تسديد الشريحة
 بالكامل 

 – pay)الشريحة جـ ( أوراق مالية فئة 
Through  يحصل على كل التدفقات بعد

 تسديد الشريحة  ب بالكامل 
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Pass – Through  يمكن إن تمثل أصول مالية يتم إصدار أوراق مالية بضمانها وهو ما نلاحظه في )
 (. 2الشكل رقم )

راد ة المعلومات المـوهكذا فان إدارة المنشأة تقوم بتصنيف الأصول المالية ضمن فئات مناسبة لطبيع
ر ة وفيما إذا كانت معترف بها أو غيـليالإفصاح عنها مع الأخذ بالاعتبار خصائص هذه الأصول الما

د تخدم , وبشكل عام يتم تحديـمعترف بها فإذا كانت معترف بها فيجب تحديد بيان أساس القياس المس
ة عند ـعادلة بالقيمة الـة على أساس التكلفة عن البنود المقيمـود المقيمـالفئات على أساس يفرق بين البن

 (591: ص 32:1999ر المحاسبة الدولي  رقم معيال الإضافية . )يضاحات أو الجداو الإفصاح في الإ
              ةـومن الجدير بالذكر إن هناك أكثر من معيار محاسبي دولي اتفق على أن المقصود بالقيمة العادل 

على  ة التزام بين أطراف مطلعة وراغبة في التعاملـة الأصل به أو تسويـ"هو المبلغ الذي يمكن مبادل
 ( )*(  892: ص  1999: 39س متكافئ" )معيار المحاسبة الدولي رقم أسا

ة حيث يستند تعريف القيمة العادلة الى افتراض أن المنشأة سوف تستمر في أعمالها دون وجود أي ني
 نه فياة أو تحجيم أعمالها بشكل كبير أو القيام بعملية بشروط غير ملائمة مع الأخذ بالاعتبار ـلتصفي

 تحديدحالة كون 
 
 
 ـــــــــــــــ

      -)*( كما تم التطرق الى نفس التعريف في كل من :
,  7فقرة ( ال19, والمعيار) 7(الفقرة 18,   والمعيار) 3( الفقرة 17, والمعيار ) 6( الفقرة 16المعيار)

,  4لفقرة ا( 25), والمعيار  8( الفقرة 22, والمعيار ) 7( الفقرة 21, والمعيار ) 3( الفقرة 20والمعيار )
 بة الدولية .من معايير المحاس  7( الفقرة 38, والمعيار) 9( الفقرة 33, والمعيار) 5( الفقرة 32والمعيار )

هذه  ة الوقت والكلفة  فيجب الإفصاح عنـة لأي أصل مالي غير عملي من ناحيـة العادلة بموثوقيـالقيم
لية م الماتخدمي القوائـة حيث يتم تزويد مسـللأصول المالياسية ـة مع المعلومات حول الصفات الأسـالحقيق

جلة ـة المسـة بين القيمـول مدى الفروقات المحتملـة حـم على عمل تقديراتهم الخاصـبمعلومات تساعده
 كن قدبب حذف معلومات القيمة العادلة ولـرح سـة والقيمة العادلة لها بالإضافة الى شـللأصول المالي

                                          عن أهمية معلومات القيمة العادلة ؟                                         اءل البعض ـيتس
ة ـلقيماه على وجود عدة فوائد من معلومات ـمن 78في الفقرة  32بة الدولي رقم ـفكما أوضح معيار المحاس

 -ة منها :ـالعادل
 ة .    ام للوحدتحديد الوضع المالي الع  – 1
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 تخاذ القرارات حول الأصول المالية المنفردة .  ا – 2  
 تعكس تقدير الأسواق المالية للقيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوقعة للأصول المالية .  – 3  
تمكن من إجراء المقارنات لنفس الأصول المالية التي لها غالبا نفس الخصائص الاقتصادية بغض  – 4

 عن الهدف منها ومتى تم إصدارها أو شرائها ومن قام بذلك .    النظر
ها   ـاراتة عن طريق توضيح تأثيرات قر ـيا محايدا لتقييم كفاءة الإدارة في إدارة الأصول المالـاسـتوفر أس – 5

-601:ص  1999: 32بالشراء أو البيع أو الاحتفاظ بأصول مالية . )معاير المحاسبة المالية رقم 
603) 

 (The measurement of Financial Assets.) قياس الأصول المالية 2.  2
اس القي حددت معايير المحاسبة الدولية ضمن إطارها العام لإعداد وعرض القوائم المالية المقصود بعملية

ة ماليـحيث أوضحت أن القياس " هو عملية تحديد القيم النقدية للعناصر التي سيعترف بها في القوائم ال
 يار أساس محدد للقياس " والتي ستظهر بها في الميزانية العمومية وقائمة الدخل ويتضمن ذلك اخت

 (  62:ص  1999)معايير المحاسبة الدولية :
فة , لتكلاها بمقدار ـأة قياسـة فانه يجب على المنشـوعليه فعندما يتم الاعتراف بأحد بنود الأصول المالي

 ولـصموضوع قياس الأ 39ة الدولي رقم ـبـة للعوض المعطى وقد تناول معيار المحاسـة العادلـوهي القيم
 905: ص 1999: 39ة الدولي رقم ـاسب) معيار المح -( وكما يلي: 93- 66ة ضمن الفقرات ) ـالمالي

– 907  ) 
م لتكاليف العملية ـجب على المنشأة قياس الأصول المالية بمقدار قيمتها العادلة بدون أي خصي – 1  

 -التي قدتتحملها عند البيع أو أي تصرف آخر باستثناء الفئات التالية :
 لقروض والذمم المدينة التي أوجدتها المنشاة والتي هي غير محتفظ بها للمتاجرة .ا –أ 

 لاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق .ا –ب 
 .ياس قيمته العادلة بشكل موثوق بهي أصل مالي ليس له سعر مدرج في سوق نشط ولا يمكن قأ -جـ 
 -ثناة في أعلاه كما يلي :المستيجب قياس الأصول المالية  – 2
 عرالية التي لها استحقاق ثابت يتم قياسها بمقدار التكلفة المطفأة وباستخدام أسلوب سالأصول الم  -أ 

 الفائدة ساري المفعول .
 لأصول المالية  التي ليس لها استحقاق ثابت يتم قياسها بمقدار التكلفة .ا –ب 

ل هو السعر الذي يخصم بالضبط التدفق النقدي المتوقع للدفعات والمقصود بسعر الفائدة ساري المفعو 
النقدية المستقبلية من الاستحقاق أو تاريخ التسعير التالي بناء على السوق الى صافي المبلغ المسجل 

تلمة بين ـوم والنقاط المدفوعة أو المسـالحالي للأصل المالي ويجب أن يشمل هذا الحساب كافة الرس
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تحقاق أو حتى تاريخ ـعر الفائدة ساري المفعول أحيانا بمستوى العائد حتى الاسـويسمى س أطراف العقد ,
:  39التسعير التالي وهو معدل العائد الداخلي للأصل المالي للفترة . )معيار المحاسبة الدولي رقم 

 (  894: ص  1999
ل من هذه ـأربعة فئات ولكقد صنف الأصول المالية الى  39ة الدولي ـوهكذا نجد أن معيار المحاسب

 -الفئات أسلوب القياس الذي يتناسب معها والجدول أدناه يوضح ذلك :
 (1جدول رقم )

 أنواع الأصول المالية وأسلوب القياس المناسب لكل منها
 39القياس المعتمد بموجب معيار المحاسبة الدولي  نوع الأصل المالي ت
ذا هى الأصل المالي ضمن ـا حيث يبقـة وهو غير قابل للتغيير لاحقـة العادلـبموجب القيم الأصول المالية المحتفظ بها للمتاجرة 1

 خل .جل التغيرات بالقيمة العادلة ضمن بنود قائمة الدـالتصنيف حتى يتم بيعها على أن تس
الاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ  2

 الاستحقاق
ق ـحا القياس اللاـة أمـها تكاليف المعاملالقياس الأولي بموجب القيمة العادلة مضافا الي

 دلـة معـتخدام طريقـ( وباسAmortized Costة   ) ـتهلكـة المسـب التكلفـفيكون بموج
قيمة ( ولا يعترف بالتغيرات بال  (Effective Interest Rate Methodدة الفعال ـالفائ

 العادلة
ق ـحا القياس اللاـة أمـالقياس الأولي بموجب القيمة العادلة مضافا اليها تكاليف المعامل القروض والذمم المدينة التي أحدثتها المنشأة 3

فاض ـ( مع إجراء اختبارات انخAmortized Costة   ) ـتهلكـة المسـب التكلفـكون بموجـفي
 ة ولا يعترف بالتغيرات بالقيمة العادلةـالقيم

 للاحقة وكذلك القياس اـبموجب القيمة العادلة مضافا اليها تكاليف المعاملالقياس الأولي  الأصول المالية المتوفرة للبيع 4
 ائر مباشرة ضمن قائمة التغيرات فيـبموجب القيمة العادلة حيث يعترف بالمكاسب والخس

ائر ـمى احتياطي إعادة تقييم أو مكاسب وخسـتحت مس –ة /الدخل الشامل ـحقوق الملكي
 بيع الأصل المالي أو انخفاض قيمته حيث يتم الاعترافحيازة غير محققة  إلا في حالة 

 بالمكاسب والخسائر ضمن قائمة الدخل

 39المصدر : إعداد الباحثان بالاعتماد على معيار المحاسبة الدولي رقم 
 الاعتراف بالأصول المالية والإفصاح عنها 3.  2
(Recognition of Financial Assets and discloser it   ) 

اف ر ـم الاعتنه يتول أـمكن القـة يـة الدوليـبـة لمعايير المحاسـم الماليـالإطار العام لإعداد وعرض القوائضمن 
فق تتد وفـبالأصول في الميزانية العمومية عندما يكون من المحتمل أن المنافع الاقتصادية المستقبلية س

: ص  1999ة الدولية :ـة) معايير المحاسبـها بموثوقيـة أو قيمة يمكن قياسـعلى المنشأة وان للأصل تكلف
ة ـلماليأة بالأصول اـراف المنشـ( على ضرورة اعت39بة الدولي رقم )ـ(     في حين أكد معيار المحاس 59

ها ـوقة حقـأة بكافـة حيث تعترف المنشـضمن ميزانيتها العمومية فقط عندما تصبح طرفا في الأحكام التعاقدي
مايلي  تخدام, كما يجب الاعتراف بشراء الأصول المالية "بطريقة منتظمة " )*( باس أو التزاماتها التعاقدية

 :- 
 ( 903 - 901:ص  1999: 39) معيار المحاسبة الدولي رقم 
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 (  Trade date accountingمحاسبة تاريخ المتاجرة )  –1
لامه تـيتم اسـبالأصل الذي سراء الأصل حيث يتم الاعتراف ـأة بشـوهو التاريخ الذي تلتزم به المنش  

 والالتزام بالدفع عنه في تاريخ المتاجرة .    
 (Adjustment date accountingمحاسبة تاريخ التسوية ) – 2

تراف ـلاعلى اوية اـة تاريخ التسـير محاسبـأة , وتشـودات الى المنشـليم الموجـوهو التأريخ الذي يتم فيه تس
 ه تحويلها الى المنشأة .)**(بالأصول في اليوم الذي يتم في

ن  " و ـالمعن 22(  رقم   Accounting Principles Boardبة )ـادئ المحاسـس مبـترط رأي مجلـد اشـلق
لتي اياسات المحاسبية ـركات الإفصاح عن كل السـبية " , على جميع الشـياسات المحاسـالإفصاح عن الس

في  ذه المعلوماتـركات عمليا عن هـالسياسات , وتفصح الشتنتهجها والطرق التي تستخدمها لتطبيق هذه 
 ( APB No 22 : 1997 : p 2 – 12)ياسات المحاسبية المهمة بعد هوامش القوائم المالية .ـملخص الس

 
 

------------- 
ي )*(  وهو عقد الشراء للأصول المالية والذي يتطلب تسليم الأصول خلال الإطار الزمني الذ

 موجب الأنظمة  أو العرف في السوق المعنيوضعبشكل عام ب
 39لمزيد من التفاصيل يمكن مراجعة النص الكامل لمعيار المحاسبة الدولي رقم )**( 

 
ية لإضاففي حين توفر الملاحظات الهامشية المرفقة بالقوائم المالية  للشركة قدرا مهما من المعلومات ا

لية عن الما كل عام تفصح الملاحظات الهامشية للقوائمـ, وبش المتعلقة بالبنود الواردة في القوائم المالية
م لقوائارة في هذه القوائم المالية لكن لايمكن أدراجها في ـر أو توضح أو تقدم بنودا ظاهـمعلومات تفس

 هولة .ـالمالية نفسها بس
ل قياس الأصو تخدم في ـومن اجل توفير معلومات كافية لمستخدمي القوائم المالية لفهم الأساس المس 

 المالية , فان الافصاحات عن السياسات المحاسبية يجب أن تشير الى طريقة تطبيق هذا الأساس . 
 ةـيفيكأة الإفصاح عن ـه يطلب من المنشـة فانـاس التكلفـجلة على أسـة المسـة للأصول الماليـسبـبالن

   -المحاسبة عن :
 تكلفة الشراء أو الإصدار. – 1
 لخصومات على الأصول المالية النقدية . العلاوات وا – 2
 التغيرات في المبالغ المقدرة للتدفقات النقدية القابلة للتحديد والمرتبطة بأصل مالي نقدي .  – 3
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ل المبالغ ـب لكـأكد جوهري حول التحصيل في الوقت المناستجم عنها عدم ـالتغيرات في الظروف ين – 4
 التعاقدية المستحقة من الأصول المالية النقدية .     

 لانخفاض في القيمة العادلة للأصول المالية الى ما دون القيمة المسجلة لها . ا – 5
لقيمة اديد ان تم تحـما إذا كـبالنسبة للأصول المالية المسـجلة بالقيمة العادلة فعلى المنشأة إن تبين في

ة أو صومـة المخـوق المعروضة أو التقييمات المستقبلية أو تحليل التدفقات النقديـعار السـالمسجلة من أس
أي طريقة أخرى مناسبة وتفصح كذلك عن أي افتراضات هامة وضعت عند تطبيق هذه الطرق . ) 

 (   595: ص  1999:  32معيار المحاسبة الدولي رقم 
اسبة تضمن كافة الافصاحات المطلوبة بموجب معيار المحوهنا يمكن القول أن القوائم المالية يجب أن ت

ن بية التالية كجزء مـات المحاسـون حيث يجب إدخال الافصاحات عن السياسـي والثلاثـالدولي الثان
 -وكما يلي : 39الافصاحات المطلوبة في المعيار  المحاسبي الدولي  رقم

 ( 938:ص  1999: 39) معيار المحاسبة الدولي رقم   
ر لمسجلة بمقدااة للأصول المالية ـاليب  والافتراضات الهامة المطبقة عند تقدير القيم العادلـالأس – 1

 القيمة العادلة بشكل منفصل للفئات الهامة من الأصول المالية .
ة ما إذا كانت المكاسب والخسائر الناجمة من التغيرات في القيمة العادلة للأصول المالية المتوفر  – 2

ارة ـو الخسأها بمقدار القيمة العادلة لاحقا للاعتراف المبدئي داخلة ضمن صافي الربح ـالتي تم قياسللبيع 
                            للفترة أو أنها معترف بها مباشرة في حقوق الملكية الى أن يتم التصرف بالأصل المالي .       

ذا ما إـمالية التي تم تحديدها سابقا فيجب الإفصاح فيالنسبة لكل فئة من الفئات الأربعة للأصول الب –3
 ة .لتسويكانت المشتريات بطريقة منتظمة للأصول المالية قد تمت محاسبتها في تاريخ المتاجرة أو تاريخ ا

ئدة ائر الائتمان المقدرة وأسعار الفاـبق ومعدلات خسـدلات الدفع المسـتقوم الوحدة بالإفصاح عن مع -4 
 أو الخصم .  

على  ة فانـياسـات المحاسبيـفي الفقرة الخاصة بالإفصاح عن الس 1ووفقا لمعيار المحاسبة الدولي رقم 
ة عن كافة السياسات المحاسبية الهامة بما في ذلك كلا من ـالوحدة توفير إفصاحات واضحة ودقيق

ن جمة عات على المعاملات والحالات الهامة الناـياسـة وطرق تطبيق تلك السات العامة المستخدمـياسـالس
     -أنشطة الوحدة وتتضمن الافصاحات ما يلي :

ف ة ومتى يتم التوقـة العموميـي في الميزانيـلمقياس المطبق في تحديد متى يتم الاعتراف بأصل مالا – 1
 عن الاعتراف به .    

 الية عند الاعتراف المبدئي لها ولاحقا لذلك . الأصول الم أساس القياس المطبق على – 2
 الأساس المستخدم في الاعتراف والقياس للإيرادات والمصاريف الناجمة عن الأصول المالية .    – 3
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 (   594ص  1999: 32) معيار المحاسبة الدولي رقم 
لإفصاح منه على ضرورة ا 17الفقرة  ة المالية فقد أوضح فيـس معايير المحاسبـلمجل 140إما البيان رقم 

ن طاع عة والضمانات المتعلقة بها ومن الجدير بالذكر إن الباحث قد ابتعد قدر المستـعن الأصول المالي
يار رق الى ما يخص الخصوم المالية ضمن المعيار على أن لا يؤثر ذلك على المحتوى العلمي للمعـالتط

 (  FASB. No140:2000: p12 – 14) -وكما يلي :
 يجب على الوحدة أن تفصح عما يلي : 

 . عن الضمانات:1
لإفصاح   جب اة ، فيـراء أو معاملات الإقراض بالأوراق الماليـادة الشـ) أ ( إذا دخلت الوحدة في اتفاقات إع

 عن سياستها لاشتراط الضمانات أو تأمينات أخرى .
كل منفصل في ـلم يتم تصنيفه وذكر بشن أي من أصولها كضمان والذي ـ)ب( إذا قامت الوحدة بره

ل اعتبارا ة وتصنيف تلك الأصـو ـة الحاليـ) أ ( فيجب الإفصاح عن القيم 15بيانالمركز المالي وفقا للفقرة 
 منتاريخ آخر عرض لبيان المركز المالي .

فيجب مح بها العقد أو العرف في بيع أو إعادة الرهن ، ـ)جـ ( إذا قبلت الوحدة الضمانات التي يس
لك ه لتذي تم عرضـز المالي والـتكون كـماهي في تاريخ كل بيان للمركـن القيمة العادلة التي سـالإفصاحع

ول مصادر ـات حـادة رهنها , والمعـلومـن تلك الضمانات التي تـم بيعها أو إعـزء مـالضمـانات وج
 ات تلك الضمانات .ـتخدامـواس
دول ـج دد حولـفقط لتلبية الالتزام المح 125خ نفاذ البيان رقم  ـ. إذا تم وضع الأصل جانبا بعد تاري 2

 المدفوعات ، فيجب الإفصاح من خلال وصف لطبيعة القيود المفروضة على تلك الأصول .
قل نات ـيق العملي وخلال عملـة أثناء التطبيـة العادلة لأصول معينـ. إذا لم يكن بالإمكان تقدير القيم3

    ل منعـهذه الفترة ، فيجب الإفصاح من خلال وصف لتلك البنود والأسـباب التي تج الأصول المالية أثناء
 غير العملي تقدير القيمة العادلة .

 . فيما يتعلق بخدمة الأصول:  4
 ) أ ( يجب الإفصاح عن مبلغ خدمات الأصول المعترف بها خلال الفترة .

ق ـلتـي من الممكن أن يتم تقديرها في التطبيات الأصول المعترف بها واـة لخدمـ)ب( القيمة العادل
العمليفيجب الإفصاح عن مبلغ القيمة العادلة وطريقة الاحتساب والفرضيات المستخدمة لتقدير القيمة 
 العادلة .

ية المستخدمة لتطبق ـ)جـ( يجب الإفصاح عن خصائص المخاطر المرتبطة بالأصول المالية الأسـاس
 . 140من البيان رقم  63ياس التلف )الإضعاف ( وفقا للفقرة ةالأصول المعترف بها لقـخدم
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موح بها للتلف )للإضعاف (الحاصل لخدمه ـ)د( يجب الإفصاح عن أي نشاط في عملية التقييم المس
ة وتخفيضات ـة الفترة والإضافات الإجماليـة ونهايـالأصولالمعترف بها ، بما في ذلك أرصدة بداي

موحات, ولكل فترة ـر للأصول التي تقابل المسـطب المباشـ،وإجمالـي مصاريف الش اباتالدائنة للعملياتـالحس
 تمتقديم نتائج عملياتها. 

ن بة عـلال أي فترة يتم فيها العرض والمحاسـ. إذا كانت الوحدة قد قامت بتوريق الأصول المالية خ5
ن ـره)على سـبيل المثال ، قروض الي من أنواع الأصول المالية ـعمليةالنقل كعملية بيع ولكل نوع رئيس

 العقاري، وبطاقات الائتمان المستحقة ، وقروض السيارات( فيجب الإفصاح عن مايلي :
ما ـ، ب دتـظ بها )الفوائد المحتجزة (  ، إن وجـ) أ ( سياستها المحاسبية للقياس الأولي للفوائد المحتف

،  الأسعار على أساس مبيعات أصول أو خصوم مماثلةواء تم اعتماد سعر السوق ، أو ـالمنهجية )سذلكفي
 قيمة العادلة .أوعلى أساس أسعار تقنيات التقييم( التي تم استخدامها في تحديد ال

 ،ة نقل الأصول ـل )تورط( المحيل بعمليـ)ب( خصائص التوريق )وصف لعملية المناقلة مع استمرار تدخ
ة على ـدمات ، المصادر، والقيود المفروضبيل الحصر، الخـس على سـبمافي ذلك ، ولكن لي

 دالمحتجزة( والربح أو الخسارة من بيع الأصول المالية في عملية التوريق .ـالفوائ
ي ف( هاظ بـاس القيمة العادلة للفوائد المحتجزة )المحتفـة في  قيـية المستخدمـ)جـ( الافتراضات الرئيس

م، كذلك ـب الخصـى ، المعلومات الكمية عن نسة التوريق )بما في ذلك ،كحد أدنـوقتإجراء عملي
ائر ـة ، وخسالمرجح( لأعمار الأصول المالية المستحقط ـعدل الموزون )المتوسـالمدفوعاتالمدفوعة مقدما للم

 الائتمانالمتوقعة ، إن وجدت(
ة ـنفصلبصورة مدات ذات الأغراض الخاصة والمحيل ، ما لم ترد ـقات النقدية بين التوريق للوحـ) د( التدف

دة ظات ) بما في ذلك العائدات من عملية التوريق الجديـفيمكان آخر في البيانات المالية أو الملاح
أو  دادـسة بفترة التوريق ، وشراء القروض متأخرة الـة والمرتبطـتثمارات المجمعـوالعائداتمن إعادة الاس

 لتي وردت من الفوائد المحتجزة ( .القروضالممنوعة ، ورسوم الخدمات ، والتدفقات النقدية ا
 ق الأصول المالية في تاريخ أحدث عرضـدة تمتلك فوائد محتجزة من عملية توريـ(  إذا كانت الوح6)

ي  ن العقار ـ)تقديم (بيان المركز المالي ، لكل نوع الأصول الرئيسية )على سبيل المثال ، قروض الره
 ( فيجب الإفصاح عن ما يلي : ومستحقاتبطاقات الائتمان ، وقروض السيارات

واء تم ـية)سبية لقياس هذه الفوائد بعد ذلك الإبقاء عليها، بما في ذلك المنهجـ) أ ( سياستها المحاس      
عر السوق ، أو اعتماد الأسعار على أساس مبيعات الأصول والخصوم المماثلة ، أو على ـاعتمادس

 حديد القيمة العادلة لهم.اسأسعار تقنيات التقييم( المستخدمة في تـأس
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 ما فيتخدمة في قياس القيمة العادلة في وقت لاحق لتلك الفوائد)بـ)ب(الافتراضات الرئيسية المس      
دل ات الكمية حول أسـعار الخصم ، كذلك المدفوعات المدفوعة مقدما للمعـذلك الحدالأدنى من المعلوم

بما في  تحقة ،وخسائر الائتمان المتوقعة ،ـالمالية المسح( ( لأعمار الأصول ـالمرجط ـالموزون)المتوس
 ذلكالخسائر المتوقعة للمجمع المتجانس الثابت ، إن وجدت ( 

ين لاثن )جـ( تحليل الحساسية أوالإجهاد لاختبار تأثير افتراضية عرض القيمة العادلة لتلك الفوائد     
تم  سية التيـلمتوقعة لكل من الافتراضات الرئيتويات اـأوأكثر منالاختلافات غير مرغوب فيها من المس

الإبلاغعنها بموجب الفقرة )ب( أعلاه وبشكل مستقل عن أي تغيير في افتراض رئيسي آخر ووصفا 
 للمنهجيةوالأهداف و القيود المفروضة على تحليل الحساسية أو اختبار الإجهاد .

 : إدارتها بصورة مجتمعة فيجب الإفصاح عن)د( عملية توريق الأصول المالية وأي أصول أخرى تتم     
فبه معتر  ( إجمالي المبلغ الرئيسي الأساسي ، والجزء الذي تم إلغاء الاعتراف به، و الجزء الذي لايزال1)

 في كل فئة تم الإبلاغ عنها في بيان المركز المالي ، في نهاية الفترة .
 ( عدم السداد في نهاية الفترة  .2) 
 مان ، وصافي المبالغ المستردة خلال الفترة .( خسائر الائت3) 

لومات منه هو لتوفير مع 42في الفقرة  32ة الدولي رقم ـإن الهدف من الإفصاح كما حدده معيار المحاسب
أة ـلمنشلة وخارجها للمركز المالي ـة ضمن الميزانية العموميـمن شأنها تحسين فهم أهميـة الأصول المالي

دية النق دة في تقدير مبالغ , وتوقيت , ودرجة التأكد من التدفقاتـقدية والمساعا وتدفقاتها النـوأداؤه
ة أرصدو لات ـددة حول معامـة الى توفير معلومات محـة بتلك الأصول المالية بالإضافـالمستقبلية المرتبط

 آت على توفير شرح حول سياسات الإدارة للتحكم في المخاطرـة , تشجع المنشـة معينـأصول مالي
ر ة حول متطلبات الضمان لتخفيض مخاطـي ذلك السياسات المحاسبيـة بالأصول المالية بما فـالمرتبط

بعض  ول الماليـة في حين توفرـستقل عن الأصـور إضافي قيم ومـر منظـأنها توفيـالائتمان والتي من ش
ة لماليجزء من القوائم ادات هذه المعلومات ضمن تعليق يرفق بالقوائم المالية بدلا من إدراجها كـالوح

 (590:ص  1999: 32.)معيار المحاسبة الدولي رقم 
ة حيث لا تتطلب ـة المتعلقة بالأهداف والسياسات الإداريـأة أن تصف المخاطر الماليـكما يجب على المنش

ة ـ, وبالنسبة ـها في القوائم الماليـعا معينا لـالمعايير شكلا محددا للمعلومات المطلوب الإفصاح عنها أو موق
ه ـللأصول المالية المعترف بها فانه طالما أن المعلومات المطلوبة معروضة في وجه الميزانية العمومية فان

ة غير المعترف بها ـة للأصول الماليـة , أما بالنسبـر الضروري إعادتها في إيضاحات القوائم الماليـمن غي
تمل ـشـي وسيلة الإفصاح الرئيسية , ويمكن أن تفان المعلومات في الإيضاحات والجداول الإضافية ه

الافصاحات على مزيج من الوصف بطريقة السرد أو تقديم بيانات كمية محددة وفقا لما هو مناسب لطبيعة 
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ة وأهميتها النسبية بالنسبة للمنشأة , أما مستوى التفصيل المراد الإفصاح عنه حول أصول ـالأصول المالي
ة , ـحدده ممارسة التقدير مع الأخذ بالاعتبار الأهمية النسبية لتلك الأصول الماليددة هو أمر تـة محـمالي

ة بتفاصيل زائدة وبين إخفاء ـة من التوازن بين التحميل المفرط للبيانات الماليـومن الضروري إيجاد حال
 (591: ص32:1999ة الاختصار الشديد .)معيار المحاسبة الدولي رقم ـة نتيجـمعلومات هام

 (Derecognize of Financial Assets. )  عدم الاعتراف بالأصول المالية 4.  2
ن د أـة الإفصاح عن ذلك فلابـول عملية الاعتراف بالأصول المالية وكيفيـمادام هناك حالات عديدة ح

    ون هناك حالة مناظرة لعملية الاعتراف بالأصول المالية وهي عدم الاعتراف بالأصول المالية .ـتك
منه   10رة فـي الفق 39ة الدولي رقم ـة كما ورد في معيار المحاسبـوالمقصود بعدم الاعتراف بالأصول المالي

 " هو استبعاد أصل مالي أو جزء من الأصل المالي في الميزانية العمومية للوحدة " .    
 (   894:ص  1999: 39)معيار المحاسبة الدولي 

وجد الباحث أن هناك حالات  تخص عدم  39وع الى معيار المحاسبة الدولي رقم ـومن خلال الرج
    -( وكما يلي : 53- 35الاعتراف )إلغاء( بالأصول المالية ضمن الفقرات )

 (  907 – 905: ص 1999: 39) معيار المحاسبة الدولي رقم 
  -حيث يتم إلغاء الاعتراف بأصل مالي في الحالات التالية : 

رة فقد الوحدة السيطتعلى الوحدة إلغاء الاعتراف بالأصول المالية أو بجزء منها وذلك فقط عندما  يجب -1
ة يطر ـسعلى الحقوق التعاقدية التي تشمل الأصل المالي)أو جزء من الأصل المالي( , وفقدت الوحدة هذه ال

 لحقوق انازلت الوحدة عن هذه إذا حققت الحقوق أو المنافع المحدودة في العقد أو إذا انقضت الحقوق أو ت
 . 
رة ـذا تم تحويل أصل مالي الى وحدة أخرى ولكن لم يحقق التحويل شروط عدم الاعتراف في الفقإ –2 

محول ذه الحالة فان حق الـة يقوم المحول بالمحاسبة عن العملية على أنها اقتراض مضمون وفي هـالسابق
 بإعادة امتلاك الأصل ليس مشتقا .    

وحدة ومركز يعتمد ما إذا كانت الوحدة قد فقدت السيطرة على أصل مالي على كل من مركز ال - 3  
ب نه يجول قد احتفظ بالسيطرة فاـول إليه , وتبعا لذلك فإذا دل مركز إي من الوحدتين على أن المحـالمح

 على المحول عدم استبعاد الأصل من ميزانيته العمومية .     
ي في ـذلك لايتم عدم الاعتراف بالأصل المال ول, وعلىـرة على أصل مالي محلم يفقد محول السيط –4

 -الحالات التالية :
 -ذا كان للمحول الحق في إعادة امتلاك الأصل المحول إلا إذا :إ –أ

 كان من الممكن الحصول على الأصل في الحال ومن السوق . -
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 الامتلاك .سعر إعادة الامتلاك هو القيمة العادلة في وقت إعادة  -

إذا كان المحول يحق له ومجبرا على إعادة شراء أو استرداد قيمة الأصل المحول بموجب  –ب
ول , ـة مقابل الأصل المحـول المستلمـكل فعال للمقرض على الأصـول بشـروط توفر للمحـش

وعائد  المقرض هو العائد الذي لا يختلف ماديا عن العائد الذي يمكن الحصول عليه على 
 ول مضمون ضمانا كاملا من قبل الأصل المحول .ـض للمحقر 

وق , واحتفظ ـذا لم يكن من الممكن الحصول على الأصل المحول في الحال داخل السإ –جـ
ر وعوائد الملكية من خلال تبادل عائدات إجمالية مع ـكل جوهري بكافة مخاطـول بشـالمح

روط للأصل ـالملكية من خيار بيع غير مشكل جوهري بكافة مخاطر ـالمحول له أو احتفظ بش
ر مخاطوق و ـد السـد الإجمالي عوائـر تبادل العائـه ) يوفـول لـول الذي  يحتفظ به المحـالمح

 الائتمان الى احد الأطراف مقابل مؤشر فائدة للطرف الآخر( .
لة إلغاء ه في حاـوضح انه قد أـمن 45في الفقـرة  32ة الدولي رقم ـومن الجدير بالذكر إن معيار المحاسـب

و جل للأصل أـالاعتراف بأحد الأصول المالية أو جزء منها على ضرورة تسجيل الفرق بين المبلغ المس
ق ابـة وأي تعديل سـة أو المستحقـتلمـغ العوائد المسـزء منه والمحول الى طرف آخر من جهة ومبلـج

جب ة أخرى حيث يـة من جهـعنه ضمن حقوق الملكيس القيمة العادلة لذلك الأصل الذي تم الإبلاغ ـليعك
 ( 591:ص  1999: 32ارة لتلك الفترة.)معيار المحاسبة الدولي رقم ـه ضمن صافي الربح أو الخسـإدخال

قوم ت ةأالمنشاء الاعتراف بجزء من الأصول المالية حيث نجد أن بعض ـوفي حالات عملية كثيرة يتم إلغ
الي ن بينما تحتفظ بجزء منه هنا يجب توزيع المبلغ المسجل للأصل المبتحويل جزء من أصل مالي لآخري

تراف الاع بية في تاريخ البيع, ويجبـبين الجزء المحتفظ به والجزء المباع بناء على قيمتها العادلة النس
مة يس القارة بناء على عوائد الجزء الذي تم بيعه وفي الأحوال النادرة التي لايمكن قياـبالربح أو الخس

مة ناد القيـزء المحتفظ به من الأصل  عندئذ يجب تسجيل ذلك الأصل بمقدار صفر ويجب إسـالعادلة للج
 -المسجلة بكاملها للأصل المالي للجزء المباع والاعتراف بمكسب أو خسارة مساوية للفرق بين :

 العوائد . – 1
منه أي تعديل سابق ابلغ عنه جل السابق للأصل المالي مضافا إليه أو مخصوما ـالمبلغ المس – 2

                              ضمنحقوق الملكية ليعكس القيمة العادلة للأصل وهو ما يسمى بأسلوب استعادة التكلفة .
تخدام ـاعد على الوضوح في اسـس 39المعيار المحاسبي الدولي رقم بق ذكره نلاحظ أن ـومن خلال ما س

ركات ـومستخدمي القوائم المالية. ولكن تنفيذ هذا المعيار يتطلب من الشتثمرين ـالأصول المالية للمس
ة بما في ذلك اقتناء أنظمة إدارة الأصول ، وأنظمة التقييم ـتحمل أعباء إضافية في بناء القدرات الفني
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 اب المهاراتـتخدامها في التدريب المناسب للموظفين واكتسـلتكييفها وفقا لأنواع الأصول المالية لاس
 اللازمة للتعامل مع هذه الأنظمة .

 (p 9-11 :2002 :Ahmed Bahgat ويتفق الباحثان مع ما تطرق إليه الدكتور احمد بهجت )
ن تثمريـاعد المسـتوى افصاح يسـوما يوفره من مس 39بة الدولي ـة معيار المحاسـحيث أشار الى أهمي

ركات تكاليف ـالمناسبة بالرغم من تحمل الشومستخدمي القوائم المالية في الحصول على المعلومات 
يق ت تور ة تخص بناء القدرة الفنية وتدريب الموظفين لإكسابهم القدرات اللازمة للتعامل مع عملياـإضافي

قدرة على ـيا اليوفر للإدارة العلـس 39يـة الدولـذ معيار المحاسبـلاوة على ذلك فان تنفيـوع ةـالأصول المالي
ت ، فان ركاـشلمالية الأكثر ملائمة لصنع القرار, وعلى الرغم من هذه القيود والتكاليف للات اـبناء المعلوم

ة الدخل( عن ة وقائمـة العموميـيوفر الإفصاح في القوائم المالية)الميزاني 39تنفيذ معيار المحاسبة الدولي 
ابق سـال م الإفصاح عنها فيتخدام الأصول المالية ، والتي لم يتـوق الناجمة عن اسـمخاطر الائتمان والس

 ن بصورة غير مناسبة .ـأو تم الإفصاح عنها ولك
 ركات من المواقف والمفاجآت غيرـلا يحمي فقط الش 39وهكذا نرى إن تنفيذ معيار المحاسبةالدولي 

 اتـكل دوري عن عمليـستثمرين من خلال الإفصاح بشـالمرغوب فيها، ولكن أيضا يعطي حماية أفضل للم
 للأصول المالية . التوريق

تعراضنا للتعاريف والتصنيفات الافصاحات المتعلقة بالأصول المالية وما يتعلق بها من ـومن خلال اس
(  IAS) 32ة الدولي ـ( ومعيار المحاسبIAS )  39بة الدولي ـبية ضمن معيار المحاسـمعالجات محاس

ن جهة أخرى نجد أن كل معيار ( مFASB) 140بة المالية ـير المحاسـس معايـمن جهة وبيان مجل
( قد وضعا الخطوط IAS 32 ( والمعيار )  IAS 39مكمل لعمل الآخر, حيث نلاحظ أن المعيار) 

اس والإفصاح عن الأصول المالية حيث يتم بموجب هذه المعايير ـالعريضة لمعايير الاعتراف والقي
ة وبعد الاعتراف ـها مبدئيا بمقدار التكلفـليتم قياسة  ـة في الميزانية العموميـة الأصول الماليـالاعتراف بكاف

ة المطفأة على إن تكون ـة العادلة أو بمقدار التكلفـالمبدئي يجب قياس هذه الأصول المالية  بمقدار القيم
خاضعة لاختبار انخفاض القيمـة , في حين أكدت التعديلات على هذه المعايير ضرورة الأخذ بالاعتبار 

فنجده يوفر معايير   FASB 140ة المنقولة أما ـالمخاطر المرتبطة بالأصول المالي الإفصاح عن كافة
ج المكونات ـق لمنهـة حيث يستند على تطبيق متسـة الأصول الماليـة وخدمـة والإبلاغ عن مناقلـللمحاسب

الأصول يطرة ) الرقابة ( فبمـوجب هذا المنهج، نجد إن الوحدات تعترف بـالمالية الذي يركز على الس
ة في حين تلجأ ـيطرة )الرقابة( وضمن الضوابط الموضوعـها إذا كانت تمتلك حق السـة وخدمتـالمالي
ازل عن السـيطرة )الرقابة ( عليها, كما ـدات الى عدم الاعتراف بالأصول المالية عندما تفقد أو تتنـالوح

ول المالية التي تم بيعها ونقـل الأصول قة حول إمكانية التمييز بين نقل الأصـوفر هذا البيان معايير متس
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ة بالإفصاح عن ـالمضمونة بقروض بالإضافة الى مطالبة الوحدات التي قامت بتوريق أصولها المالي
ة التي ساهمت في تحديد ـيـبية وحجم التدفقات النقدية والافتراضات الرئيسـالمعلومات والسياسات المحاس

ة للتغيرات في الافتراضات ـم العادلـة تلك القيـاسيـ) المحتجزة ( ومدى حس يم العادلة للفوائد المحتفظ بهاـالق
 ية .ـالرئيس

إذن هناك منهجان على الصعيد العالمي لتوجيه المعالجة المحاسبية المناسبة لعمليات التوريق ومناقلة 
الأصول المالية وخدمتها سواء تم اعتبارها عملية بيع أو عملية اقتراض مضمون .                                    

ة )السيطرة ( إي ـة والرقابـو منهج المكونات المالية وهـة الماليـس معايير المحاسبـلبيان مجل المنهج الأول
منهج  والمنهج الثانيالاعتراف أو عدم الاعتراف بالأصول المالية على أساس نقل الرقابة )السيطرة (

المخاطر المرتبطة بالأصول المالية وعملية مناقلتها وخدمتها وهو المنهج المعتمد من قبل معايير 
حيث تتم عملية مناقلة الأصول على أساس المخاطر .                         39و  32المحاسبة الدولية 

والسؤال المطروح هنا لماذا تقوم الشركات بتوريق أصولها المالية وهل يؤثر ذلك على قيمة الشركة 
ألة سنستعرض ما قام به بعض الباحثين من وضع لنماذج خاصة ـومن أجل توضيح هذه المس؟ الإجمالي
 Jureام )ـ, حيث قوكلا حسب اجتهاده وما يراه مناسب ة التوريق ـشركة ونماذج لتقييم عمليلتقييم ال

Skarabotلك أصل واحد فقط وتحديد ـة متعددة الأصول ، والشركة التي تمتـركـ( بوضع نموذج لتقييم الش
تويات , كما ـالمسركة في أعلى ـة للشـة الإجماليـلوب للوصول الى جعل القيمـهيكل رأس المال الأمثل كأس

دد قيمها , ومن أجل الوصول الى ـالحلول التي تحووضع  تمرارـددة باسـقام باشتقاق نماذج في بيئة متج
ة ، وهيكل ـيط بعض الافتراضات الخاصة بالأصول الماليـام بتبسـنموذج التقييم ، فقد قل حـتحليـل واض

ير عن تقييم كل نموذج ، فإنه من السـهل ـالتعبالشركات ، والأوراق المالية المصدرة . وبمجرد أن يتم 
ير الذي ـركة بالإضافة الى تحديد التفسـل الذي يزيد من إجمالـي قيمة الشـالعثور على هيكل الأصول الأمث

ر مساهمة هامة لدراسة التوريق الأمثل للأوراق المالية المدعومة ـيرتبط بمخاطر الائتمان والذي يعتب
 (Jure Skarabot : 2008 : p 35 -42) الأمثل للأوراق المالية.يم ـوالتصم, بالأصول 

ادر ـح مصدر مهم من مصـة بالأصول نمت وبمعـدل هائل لتصبـعمليات التوريق المدعوم وهكذا نجد أن
ع ـحاولوا فيـها جم 2010في عام  (Michael & Laura &Mikeالتمويل للشـركات ففي دراسة قام بها )

ل من قب  ABSتخدام الأوراق المالية المدعومة بالأصول ـالبيانات المتعلقـة باسمجموعـة كبيرة من 
 الشـركات

بـل قمن  ة بالأصولـتعمال الأوراق المالية المدعومـة , حيث أن فهم اسـغير المالية والشركات غير النفعي
 ة  .     ـركات غير المالية مهم في الحياة العمليـالش
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اق الأور تخدام الشـركات للرهون غير العقارية المرتبطة بـم أدلة على كيفية اسكما أكدوا على أن تقدي  
أيضا  ، ولكنة ليس فقط للأكاديميينـلتمويل عملياتها يعتبر ذو قيم ABS الماليـة المدعومـة بالأصول 

واق الأسللمنظمين والممارسـين لأنها تساعد على إعادة النظر في دور المتاجرة بالأوراق المالية في 
 المالية.

يهم ، والذين لد  ABSوعليه فأن هناك زيادة في عدد المستخدمين للأوراق المالية المدعومة بالأصول 
بة المستحقات الى الأصول بمستوى عالي ، ويرجح أن يكون لها تصنيف ائتماني بالمقارنة مع ـنس

و ه ABSة بالأصول ـالية المدعومللأوراق المأن تكلفة الدين الشركات الأخرى في الصناعة , في حين 
ن قد يكو   ABSة المدعومة بالأصول ـالأوراق الماليكما أن استخدام ة الدين العام ـأقل بكثير من تكلف

 ركاتشال مما يشير إلى أن ،انخفض تبعا للتغيـرات التي طرأت على المعالجة المحاسبية لهذه المعاملات
 . ABSالاستخدام للأوراق المالية المدعومة بالأصول  تهتم أيضا بالتقارير المحاسبية في تحديد

(Michael & Laura &Mike: 2010 : 5 - 31 ) 
 ة حـولـ( فقد قاما بإعداد ورقة بحثية الغرض منها هو تقديم عرض للأدل  Dennis & Andre أما )

عات لدراسة التوقوجود علاقة بين طبيعة الأصول وانتشارها في السوق الأولية من خلال استخدام نموذج 
بشأن كيفية تأثير خصائص الأسعار الأخرى على انتشـار الأوراق المالية ، وعلى عينة كبيرة جدا 

 .  2005 ـ1999للفترة   €بليون 178قرض وبما يعادل قيمة إجمالية تزيد على  968بلغت
متغيرات مثل داد والتغطيـة بالاعتماد على عدة ـكذلك قاما بوضع نماذج لقياس خصائص عدم الس

ود لوجـ ينات ، وطبيعة الأصول المالية وذلكـالتصنيف الائتماني ، وقيمة القرض ، ونوع المنشئ ، والتحس
ة ـمارتباط ذات صلة في تفسـير تقلبات انتشار القروض ، كما وضعا نماذج أخرى لقياس المخاطر المنتظ

يرية ـسرات تفالقانونية التي تم اعتبارها متغيـة والمخاطر ـر العملـوبالاعتماد على عدة متغيرات منها مخاط
ة , و نفس النتائج الضعيفة ظهرت  للمتغيرات  الخاصة بقياس خصائص التسويق مثل حجم ـضعيف

ة القرض ، وحجم المعاملات ، وعدد الشرائح، وعدد وكالات التصنيف الائتماني وغيرها من ـريحـش
 ( Dennis & Andre : 2008 : p7 – 38المتغيرات . )
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 . المبحث الثالث : الاستنتاجات والتوصيات 3
 الاستنتاجات     1.  3
ي له ـة بأصل مالـم تداولها وتكون مضمونـبأصول مالية هي أدوات يت ةـإن الأوراق المالية المضمون- 1
لأوراق انواع أوع من ـذه المخاطر إذ أن أي نـتعداد لتحمل هـهم اسـذب المستثمرين الذين لديـع يجـائد مرتفـع

 ويق إذا كان يولد عائد مستمر .   ـح لان يكون ورقة دين سهلة التسـالمالية سيصل
كن من ات الخاصة بالقيمة العادلة للأصول المالية تمـن المعلومـة عـن الفوائد الناتجـهناك الكثير م - 2  

ن ادية نفسها بغض النظر عإجراء المقارنات للأصول المالية نفسها التي غالبا لها الخصائص الاقتص
 الهدف منها ومتى تم إصدارها أو شرائها أو من قام بذلك . 

ة  ـوالأوراق المالي (Pass –Throughة ) ـمن فئة ـالتمييز بصورة واضحة بين الأوراق المالين ـيمك – 3
ه ـبة ما يمتلكـم بحسب نسـموجب النوع الأول تتة بـعات النقديـلان التوزي( وذلك   ( Pay – Throughفئة

اني من الث وعـي النـما فـع الواحد بينـن أوراق مالية الى مجموع الأوراق المالية ضمن المجمـكل مسـتثمر م
راق قسيم الأو ند تداده عـب جدول السداد الذي تم إعـة بحسـة يتم توزيع التدفقات النقديـة الشهريـالأوراق المالي

امل, ـلكثانيـة باة الـريحـحقاق الشـة إلا بعد أن يتم توزيع اسـتـريحة الثانيشـة إذ لايتم توزيع استحقاق الـالمالي
يمكن إن تمثل أصول مالية  ( Pass – Throughة ) ـة فئـفضلا عن ذلك نلاحظ أيضا إن الأوراق المالي

 يتم إصدار أوراق مالية بضمانها .
ع الاقتصادية ـون من المحتمل أن المنافـة عندما يكـة العموميـراف بالأصول في الميزانيـيتم الاعت - 4 

ة أو قيمة يمكن قياسها ـأة وان للأصل تكلفـق على المنشـوف تتدفـذه الأصول المالية سـة لهـالمستقبلية كاف
ة فقط ـها العموميـة ضمن ميزانيتـأة بالأصول الماليـراف المنشـبموثوقية حيث نجد إن هناك ضرورة لاعت

ها أو التزاماتها التعاقدية كافة من ـكام التعاقدية حيث تعترف المنشـأة بحقوقـحي الأـا فـعندما تصبح طرف
 Tradeرة )ـخ المتاجـخلال الاعتراف بشراءالأصول المالية بطريقة منتظمة أما باستخدام طريقة تاري

date accountingتخدام طريقة محاسبة تاريخ التسوية )ـ( أو اسAdjustment date 

accounting) . 
ما درا مهـا قزءا لا يتجزأ منهـد جة والتي تعـة المرفقة بالقوائم المالية للشركـلاحظات الهامشيـر المـتوف  -5 

 حظاتكل عام تفصح الملاـمن المعلومات الإضافية المتعلقة بالبنود الواردة في القوائم المالية , وبش
 كن لاـية للمالاذه القوائم ـي هـرة فـدم بنودا ظاهر أو توضح أو تقـة للقوائم المالية عن معلومات تفسـالهامشي

 م الماليةلقوائان اجل توافر معلومات كافية لمستخدمي ـهولة , ومـم المالية نفسها بسـكن أدراجها في القوائـيم
بية ي قياس الأصول المالية , فان الافصاحات عن السياسات المحاسـتخدم فـلفهم الأساس المناسب المس

 الى طريقة تطبيق هذا الأساس . يجب أن تشير
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ة ـقلالتوريق ومنا ة لعملياتـى الصعيد العالمي لتوجيه المعالجة المحاسبية المناسبـهجان علـاك منـهن – 6
بيان لا عملية بيع أو عملية اقتراض مضمون المنهج الأول ـم اعتبارهـالأصول الماليـة وخدمتها سواء ت

ة( إي لسيطر ة )اـة حيث يتم تبني مفهوم الرقابـوهو منهج المكونات المالية ـة الماليـس معايير المحاسبـمجل
و ـني هاس نقل الرقابة ) السيطرة ( والمنهج الثاـدم الاعتراف بالأصول المالية على أسـالاعتراف أو ع

يير ل معاة وعملية مناقلتها وخدمتها وهو المنهج المعتمد من قبـج المخاطر المرتبطة بالأصول الماليـمنه
 حيث تتم عملية مناقلة الأصول على أساس المخاطر .    39و  32المحاسبة الدولية 

 ت المحاسبيةاـة والمعالجـة بالأصول الماليـة و الافصاحات المتعلقـفات كافـعاريف والتصنيـأن الت -7
معايير أو ضمن بيان مجلس  32ورقم  39المتعلقة بها سواء ضمن المعيار المحاسبي الدولي رقم 

 , احدها مكمل لعمل الآخر. 140المحاسبة المالية رقم 
 التوصيات     2. 3
ن ـشر الوعي المحاسبي عن الكيفية التي تتم بموجبها عملية القياس والاعتراف والإفصاح عن – 1

 ئم  ة بهذه القواـالأصول المالية ضمن صلب القوائم المالية ومدعومة بجداول تحليلية وإيضاحات مرفق
ل ة بمناقلة الأصو ـلمخاطر المرتبطاهج ـهج المكونات المالية ومنـهج هجين بين منـاد منـمحاولة إيج -2 

 المالية .      
ى ها إذ نجد إن التطرق الـة وعمليات توريقـول الماليـن موضوع الأصـابة عتشجيع الباحثين على الكت – 3

ات ـه موجة من الاعتراضـوم أخرى قد يواجأي موضوع جديد في العلوم المحاسبية أو حتى في أي عل
يدة ة جدـاق محاسبيـكذا مواضيع والتي تتضمن آفـدم تقبل الأفكار الجديد التي يطرحها مثل هـنتيجة ع

اضيع ع الباحثين على تناول المو ـومشاكل محاسبية مختلفة مرافقة لهذه الآفاق الجديدة لذلك فان تشجي
ة ـفقلمراة اـكلات المحاسبيـهاد لوضع الحلول المناسبة للمشـام الاجتـالجديدة من شأنه أي يفتح الباب أم

 . لمجاللمثل هذه المواضيع والاستفادة من الدراسات السابقة وخبرات البلدان التي كانت سباقة في هذا ا
واع أنن ـالإفصاح عام بـم الشركات التي تتعامل بالأصول المالية القية بإلزاـقيام الجهات ذات العلاق – 4 

و أ ( 140ايير المحاسبة المالية رقم )س معـور ضمن بيان مجلـواء منها المذكـالأصول المالية كافة س
 لة وفرضة العادـموجب القيمـة بها وبـة والضمانات المرتبطـة الدوليـس معايير المحاسبـلمجل 39المعيار 

صاح عن الإف ببقية بلدان العالـم فضلا عن ا مناسبة بحق المخالفين أسوةـرامات التي تراهـات أو الغـالعقوب
ذ بنظر ـلأخاع ـة مـة للأصول الماليـة العادلـي القيمـن التغيرات فـة الناجمة عـائر كافـالمـكاسب أو الخس

ي تاريخ ها فد تمت محاسبتـول المالية قـة منتظمة للأصـات بطريقـشتريـما إذا كانت المـصاح فيـالعناية الإف
يزانية من المضميـة الأصول الماليـة ـهم أهـن شأنها تحسين فـر معلومات مـلتواف ويةـتاريخ التسالمتاجرة أو 

 ا وتدفقاتها النقدية .ـأة وأداؤهـة وخـارجها للمركز المالي للمنشـالعمومي
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اطر المرتبطة بالأصول ـفي المخ رح عن سياسات الإدارة للتحكمـآت على توافر شـتشجع المنش - 5 
بما في ذلك السياسات المحاسبيـة عن متطلبات الضمان لتخفيض مخاطر الائتمان والتي من  المالية

ذه ـئة هدات بتهيـول الماليـة في حين تقوم بعض الوحـم ومـستقل عن الأصـر منظـور إضافي قيـأنها توافـش
 . الماليةالمعلومات ضمن تعليق يرفق بالقوائم المالية بدلا من إدراجها كجزء من القوائم 

علومات عن ود توجه نحو توافر مـأما بالنسبة للأصول الماليـة غير المعترف بها فلابـد من وج -6 
لى عتمل الافصاحات ـشـالإيضاحات والجداول الإضافية والتي تمثل وسيلة الإفصاح الرئيسة ويمكن أن ت

ل اسب لطبيعة الأصو ـو منـه مزيج من الوصف بطريقة السرد أو تقديم بيانات كمية محددة على وفق ما
ددة ـة محـاليمه عن أصول ـأة أما مستوى التفصيل المراد الإفصاح عنـة وأهميتها النسبية بالنسبة للمنشـالمالي

 ة .ـة النسبية لتلك الأصول الماليـع الأخذ بالعناية الأهميـة التقدير مـو أمر تحدده ممارسـه

  



568 

 

568 

 الأصول المالية بين القياس والاعتراف والافصاح في المعايير المحاسبية 
 

 2017 /دد العاشرعال 

 ( Reference المصادر  )  3.  3
ردن ,شركةمطابع الخط , عمان , الأ 1999جمعية المجمع العربي للمحاسبين القانونيين , المعايير المحاسبية الدولية  – 1
 ,1999 . 

 2 - Ahmed Bahgat ,PhD ,International Accounting Standards- IAS39 Accounting for 

Financial Instruments :Implementation issues and Decision – Making Dilemma, Economic 

Research papers No 70 , African Development Bank , 2002.   

3 - APB Accounting  Principle Board No22, Disclosure of Accounting Policies ,1972  .  

4 - ASF American Securitization forum, Securitization Institute: Residential Mortgage-

Backed Securities , 2006. 

 5- Dennis Vink ,Andre E.Thibeault ,An empirical Analysis of Asset- Backed  Securitization, 

SSRN 1014071 , 2008.  6 - FASB No 140 , Accounting for Transfers and Servicing of 

Financial Assets and Extinguishments of Liabilities ,2000.   

7 - Jan Roman , Mortgage – Backed Securities , Malardalen University , 2004 .     8 - Jure 

Skarabot , Assets Securitization and Optimal Asset Structure of the Firm,2001.  

9 - Michael Lemmon , Laura Xiao lei Liu , Mike Qinghao Mao , The Use of Asset- Backed 

Securitization and Capital Structure in Industrial Firm : An Empirical Investigation , 

University of Utah and Hong Kong University of science and technology , 2010. 

10 - Michael West ,Mortgage-Related Securities ,Raymond James &Associated ,Inc ,Member 

New York Stock Exchange , 2008 .  

11 - Raphael Auer ,Thomas Chaney ,Exchange Rate Pass-Through in a Competitive ,Model 

of Pricing-to-Market , Journal of Money , Credit and Banking Vol .41,No 1 ,2009. 

12 - SIFMA  Securities Industry and Financial Markets Association ,2009 .  

13- The Board of Governors of The Federal Reserve System , Report to the Congress on Risk 

Retention , 2010 . 

 

 
 


