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  :ستخلصالم
 لأصدددح   المختلفددد  الرغ ددد ت تل يددد  هددد  المتك مددد  الا ددد   عددد ا إ  ت نددد   تأ التددد  الاسددد     حددد أ نإ   

 علدد  ألاقتصدد  ي  ال حدد ات حصدد   فدد  جدد هر    ر  ل دد  الددنين المسددترمرين  مددن   المتعدد  ين المصددلح 
 مسدددت ام  لقيمددد  تحقيق ددد  يعنددد   هدددنا,  ار  ح ددد     لتددد ل  اعم ل ددد  ت سدددي  علددد  يسددد ع ه   الدددن   التم يددد 
 من يمكن   متك مل  معل م ت للمسترمرين ي فر الاقتص  ي  الاح اث عن المتك م  الا   . ال قت  مر ر

 مسددت ا   شدك   عمل دد  المسدتمر  الاقتصد  ي  ال حدد ات فد  كفدد    شدك  اسدترم رات   لت جيدد  علي د  الاعتمد  
 التدد   الفددر   المخدد  ر المسددتق لي   ت ج  ت دد  معددرفت   مدد  ال قددت  مددر ر القيمدد  خلدد  علدد  القدد ر   ل دد 
 الاقتصدد  ي  ال حدد ات  علدد  علددي   يعدد    مدد   المسددترمرين قددرارات ترشددي  يعندد   هددنا, ت اج  دد  ان تت قدد 

 الع ائدد  اعلدد  تحقيدد  علدد  يعتمدد  عدد    شددك  الاسددترم ر قددرارات من دد  ان  الف ئدد    دد لنف  ككدد   المجتمدد 
 الح سددددد ي  المعل مددددد ت تك مددددد  ان ي دددددين ان ال حدددددث  يحددددد   , ممكنددددد  مخددددد  ر  اقددددد  ظددددد  فددددد  المت قعددددد 

,  ل د  الاسدترم ري  القدرارات  ح جد  الاسدترم ر غ يد ت يحقد   الاجتم عيد   ال يئيد  الاقتصد  ي    لاتج ه ت
  ال يئيددد  الاقتصددد  ي    لت ج ددد ت متضدددمن  لان ددد  الاسدددترم ر مخددد  ر مدددن يخفددد  التك مددد  م ضددد   لان

 عددن فضدد  الم ليدد  غيددر المعل مدد ت الدد  متزايدد    صدد ر   المسددترمر ن ينظددر  ل ددنا  لل حدد    الاجتم عيدد 
 الانترنيددت مردد  ل تصدد   قندد ات عدد   خدد   مددن الاقتصدد  ي  ال حدد ات مدد  ليت اصددل ا الم ليدد  المعل مدد ت
 اعم ل د  فد  الم مد  الت د رات  مت  عد   ين مد  الحد ار يعدزز   مد ,  الاجتم عيد   ال درام  الاعد     س ئ 

 .استراتيجي ت   ف   التح ي ت
The extent to which Accounting Information is Relevance Within 

Integrated Reporting Framework 

Abstract: 

     One of the reasons that led to the adoption of integrated reporting is to meet. 

the different desires of the multi-stakeholder, including investors who have an 

essential role in obtaining the economic units on the financing that helps them 

to expand their business and thus profits, and this means achieving their values 

sustainable over time. Integrated reporting of economic events provides 

investors with complete information that they can rely on to efficiently guide 

their investments in sustainable economic units with their work in a sustainable 

manner and have the potential to create value over time with their knowledge 

of future trends, risks and opportunities that you expect to face. And economic 

units and the society as a whole benefit and benefit that the logic of investment 

decisions in general depends on achieving the highest expected returns under 

the lowest risk possible, and try to show that the integration of computer 

information in the direction Economic, environmental and social goals achieve 

investment objectives and the need for investment decisions, because the issue 
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of integration reduces the risk of investment because it is included in the 

economic, environmental and social aspects of the unit and investors are 

increasingly looking at non-financial information as well as financial 

information to communicate with economic units through several channels of 

communication such as the Internet Media and social programs, and to enhance 

dialogue  among   them and follow up important developments in their actions 

and challenges in their strategies.                                                                           

 :المقدمة
  المصددلح  لأصددح   تقدد   التدد  المعل مدد ت ن عيدد  تحسددين هدد  المتك مدد  للإ دد   الاسدد   ال دد   إن    
 معل م ت عل    لحص   متزاي   شك  يرغ  ن النين المسترمرين  من  ,  م لي  غير ا  م لي  ك نت س ا 

 تحسددين علد  تسدد ع  المعل مد ت هدن  علدد   حصد ل   انشد ت   ا جدد  كد  لتشدم  الم ليدد  ال ي ند ت تتجد  ز
 اعم ل د  نم نج عن  الشف في  الايض ح من مزي  عل  يحصل ن ان الاقتص  ي  ال ح     ين  ين   الع ق 

سددتراتيجيت    المدد   را  ارصدد   لتدد فق ت اك ددر ف دد   كددنل ,  ال  يدد  المدد   علدد  المسددتق لي   ت قع ت دد   ا 
 يسدد ع ه   هددنا القيمدد  خلدد   كيفيدد  الا ا  لمؤشددرات اكرددر ف دد  علدد  تجعل دد  المتن عدد  المعل مدد ت  تدد فر
 كفدؤ  شدك  المد ار  تخصد  الد  يدؤ    مد  اسدترم رات    ت جي  الص ئ   الاسترم ري  القرارات اتخ ن عل 
 المصدلح  اصدح   فئ ت اه  من المسترمرين  يع .  الع ائ   تحسين الاسترم ر قرارات ي ع   هنا  فع  
 . ل   ا ا ه  عن متك م  ف   تق ي  ال  ال ح ات تسع  لنل 

 سابقةال دراساتالو  البحث منهجيه :الاول المبحث
 -:الاتي من تتكون: البحث منهجية/  ولاا أ
 م ئمدد  معل مد ت عددن ي حرد ن المسددترمرين اصد   الاعمدد    يئد  تغييددر ظد  فدد  :البحككث مشككلة- 1

 قدد ر  تعكدد  لا  حدد ه  الم ليدد  المعل مدد ت  أصدد حت  اضدد   شددك  الاقتصدد  ي  ال حدد   عمدد   اقدد  ليدد رك ا
 تعكد  ك ن د  عدن فضد ,  المن فسد  ظد  فد    لعمد  الاستمرار ا  الار  ح ت لي  عل  الاقتص  ي  ال ح  
 فدد ن لددنل ,  الاسددتراتيج  ت جي  دد  ا  لل حدد   المسددتق لي  الت ج دد ت تعكدد   لا قصددير   لفتددر  م ضددي  فتددر 
 مدن المسدترمرين يحت جد  مد  ي فر  هنا المح س ي  المعل م ت م ئم  صف   يحق  المتك م  الا    ا  ر

 .  الاقتص  ي  ال ح ات ف  رقت   ليعزز المعل م ت
 ال حدد ات ا ا  عددن للإ دد   ج يدد  كت جدد  المتك مدد  الا دد   م ضدد   تندد    ان  :البحككث اهككدا - 2

 جميد  يعكد  ك ند  المصدلح  اصدح    لجميد  ل د  ف ائد  من ل  لم  متس ر   شك  يز ا  اخن الاقتص  ي 
  جد   نتيجد  الح ضر ال قت ف  متزاي   اهمي  ل   الت  الاست ام   أ ع   الم لي  الن اح  من ا ا ه  ا ج 

 مند  كجدز  الاقتصد  ي   ال حد ات ككد  للمجتمد  الاجتم عيد  المسدؤ لي ت تحمد   ضدر ر  ال يئي  الاضرار
 الا لدد  المحدد  لات مددن  ك ندد  ال حددث يسددع   ل ددنا,  الاقتصدد  ي  التنميدد  تحقيدد  فدد   مسددؤ ليت    القيدد  
 الحدد ليين المسددترمرين رقدد  لتعزيددز اسدد   يدد فر  كيدد    لمسددترمرين  ع قتدد  الم ضدد   هددنا ا عدد   لعددر 



304 

 

304 

 سكنة سوادي وادي. م. م&  الله عبد حسين سلمان د.م.أ

 

 1029/ عشر لخامسالعدد ا

 المح سدد ي  للمعل مدد ت الم ئمدد  صددف  لتحقيدد  ك سدديل  ك ندد ,  مددن   الجدد    جددن  الاقتصدد  ي    ل حدد ات
 .   عن   ت لغ الت 
 رقددد   تعزيدددز ايج  يددد  ع قددد  المتك مددد  للإ ددد   ان فرضدددي  علددد  ال حدددث يقددد    :البحكككث فرضكككية- 3

  المتك ملد  الم ئمد    لمعل مد ت يم ه  لأن   الاقتص  ي    ل ح ات المسترمرين  من   المصلح  اصح  
ستراتيجيت   ا ا ه  عن افض  ف   ل   لي فر  مد جز  شدك  ال قت  مر ر المست ام  للقيم  خلق    كيفي   ا 

 .   م ر  
  د ع   شك  المتك م  الا     أع ا  تق   الت  الاقتص  ي  ال ح ات ع   تزاي  : البحث أهمية- 4
  المنظمدد ت المح سدد   مجدد   فدد  الم نيدد  الج دد ت تعمدد  الددن  الحدد ل  الت جدد     عت دد ر  إلزامدد   شددك  ا 

 لنج ح  ال زم   الإجرا ات الا ر   ض   تشجيع  ت ني  عل  ان اع    ك  المصلح   أصح   الع لمي 
 الت ددد رات  م اك ددد  التقليددد   الا ددد   فددد  القصددد ر لمع لجددد  المرلددد  ال سددديل  ك نددد ,  ا سددد   شدددك   ت نيددد 

 .  ل   م ئم  معل م ت ت فير خ   من المسترمرين لجن ,  الاعم    يئ  ف  الج ي    الأح اث
 فد  النظريد  المصد  ر علد    لاعتمد   الاستن     ال صف  المن   ال حث اعتم  :البحث طريقة- 5

 للج ن  الع لمي  الانترنت ش ك  استخ ا  عن فض  المنش ر   ال ح ث الكت  من المتك م  الا    مج  
 .  الت  يق  للج ن  الاست ي ن  استم ر  النظر 

 التحليدد    سددتعم   الاحصدد ئ  التحليدد  علدد  ال حددث اعتمدد  :التطبيقككي للجانكك  البحككث اسككلو - 6
 .  الم لي  للأ را  العرا  س   ف   المسترمرين من عين  عل  الع مل 

 العددرا  سدد   فدد  الم رجدد  الاقتصدد  ي    ل حدد ات يتمردد  ال حددث مجتمدد  :البحككث وعينككة مجتمكك - 7
 .  الاقتص  ي  الق  ع ت حس  م زع   ح  ( 010)   ال  لغ  7102 لع   الم لي  للأ را 
 .  الم لي  للأ را  العرا  س   ف  عش ائ   شك  مسترمر( 031)   ختي ر تمرلت ال حث  عين 
 .  من   الح ل  ال حث  م ق  س  ق   راس ت/  ر ني 
 :الاجنبية الدراسات -: اولا
 JOHAN, 2015)) ""  why integrated reporting ,Attracts investors  راس - 0

 الخضددددرا  القددددي  علدددد  الضدددد   تسددددل  لأن دددد  للشدددرك  قيمدددد  تضددددي  المتك ملدددد  التقدددد رير ان ال راسدددد  اكددد ت
 غير   ي ن ت ي  ل  ن الح ضر ال قت ف   المسترمرين ال  ي  الم   عل  نم  ال  تق   الت   الأخ قي 

 تدد فر الم ليدد   التقدد رير الم ليدد  غيددر ال ي ندد ت تدد فر  مفر هدد  الاسددت ام  تقدد رير  ان الشددرك ت عددن الم ليدد 
 الم ليدد  المعل مدد ت عددن الكشدد   ددين الجمدد  مجددر  مددن اكرددر هدد   المتك مدد  الا دد   ان.  م ليدد  معل مدد ت

 الم ليد  المد ار  مختلد  تستخ   ك سيل  الاعم   رؤي  يت ل      اح  تقرير ف  الم لي  غير  المعل م ت
 الشرك ت  عل .  ال يئي   الاجتم عي  الم لي  القيم  لخل   ال  يعي  الاجتم عي   الم ار   ال شري   الفكري 
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عد    ال حد   مد ار  مختلد   دين الع قد ت فد   د لنظر  يتمر  المتك م  التفكير تعتم  ان   تح يد  تركيدز  ا 
  تف عدد   ف دد  صدد اق ت يخلدد  المتك مدد  الا دد   ان علدد  ال راسدد   أكدد ت الم ليدد   غيددر الم ليدد  الاهدد ا 
 ان الدددد  ال راسدددد   ت صددددلت.  المتك مدددد  التفكيددددر مددددن المزيدددد   يعددددزز المنظمدددد  انحدددد   جميدددد  فدددد  افضدددد 

  سددن ي   احد  آن فدد  الشدرك ت عددن الم ليد   غيددر الم ليد  المعل مدد ت علد    لحصدد   يرغ د ن المسدترمرين
 فد  المتك مد   د لإ    الشدرك ت التدزا   ضدر ر  ال راسد   أ صت. المعل م ت هن   ين الع ق ت ظ   ف 
 .      تشريع ت اص ار خ   من الصين   ل 
 (.www.IntegratedReporting.org,2016)  راس - 7
(Creating value integrated Reporting (IR)and investor Benefits ) 

 للمسدددترمرين لقيمددد  المتك مددد  الا ددد   اضددد ف  علددد  ر  تددد   أ لددد  متزايددد  نمددد  علددد  الضددد   ال راسددد  تسدددل 
 ان الددد  ال راسددد   تشدددير.  المسدددترمرين نظدددر  ج ددد ت علددد  الاسدددت  ع ت خددد   مدددن ف ائددد    استكشددد  
 فدد  تسدد ع ه  ان يمكددن متعدد      ددر  المعل مدد ت ل ددن     سددتخ ام   المسددترمرين ان اظ ددرت ال راسدد ت

 المعل مددد ت  هدددن ,  صدددحت   مدددن  التحقددد   ال يئيددد  الصدددن عي  التغيدددرات  تقدددي   المخددد  ر الاسدددترم ر ا ار 
 تفسددر  كددنل   المخدد  ر  التكدد لي  التنظددي  مردد  للقيدد   الق  لدد  الا ا  ع امدد  علدد  التركيددز علدد  تسدد ع 
 الشدرك ت  دين المق رند ت  دأجرا  تسدم   أيضد  ا سد   شك  المت ق   الأ ا  المخ  ر  ين الر ا     ض ح

 للمسدترمرين المتك ملد  التقد رير ف ائد  مدن ان ال راسد    ينت مست ام  تن فسي  ميز   تح   الق    نف  ف 
 لمخدددد  ر  ف دددد   ضدددد ح اكرددددر يك ندددد ن المسددددترمرين  ان الع ئدددد ات  تحسددددين الاسددددترم ر قددددرارات  عدددد  هددد 

 الشددرك ت مددن لكدد  الاخددر  الف ائدد   مددن.  ال  يدد  المدد   علدد  المسددترمرين  لا  تكسدد    ددنل  الشددرك ت
  خلصدددت. افضددد   شدددك  المددد ار  تخصدددي  علددد  تسددد ع  انددد  في ددد  الامددد ا  رؤ    مقددد م  تعددد   التددد 

 مشدد رك  الدد  يددؤ   لأندد   المسددترمرين الشددرك  ا ار   ددين الفجدد   يسدد   المتك مدد  الا دد   ان الدد  ال راسدد 
 اسددتراتيجي  ر ا دد   جعدد  قيمدد  خلدد  الدد  يددؤ    مدد  الشددرك   ا  ار  المدد ل  الاسددترم ر مجتمدد   ددين افضدد 
 مددددددن% 95 ان الدددددد  ال راسدددددد   ت صددددددلت.   ضدددددد ح  اكرددددددر الاسددددددت ام   ع امدددددد  المدددددد ل   الأ ا  الشدددددرك 

 الفدر   تحليد  لف د  ضدر ري  المتك مد    الا د  يقد م   التد  الن عيد  المعل م ت ان يج  ن المسترمرين
 شدف في   أكردر الجد    ع ليد  معل مد ت فد  يرغ د ن المسدترمرين مدن% 68  الشدرك ت فد  الضع   نق  
 م  شر  معل م ت ي فر المتك م   الإ   .  الا ا   تقيي  ك لمخ  ر الشرك ت عل  تؤرر الت  القض ي  ف 
  ددين مق رندد ت  ددأجرا   تسددم  للقيدد   الق  لدد  الا ا  ع امدد  علدد   يركددز‘  فعدد  ل دد  المصدد ر  الج دد ت مددن

 . الصن ع  ف  الشرك ت
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 :العربية الدراسات -: ثانيا
( . 7103,  الإ د   للمح سد   ال  ليد    لمعد يير الع م  ال  ل  الحك م  الخ را  فري )   راس  -  0
 " .  الاست ام  عن الا    مج   ف  الجي   المم رس ت استعرا "

 مسددت ا  نمدد  تحقيد  فدد  م مد    را تددؤ   الم ليد   غيددر الم ليدد  المعل مد ت عددن الا د   ان ال راسدد  اكد ت
  حلدد   المسدتق   فدد  المتك مد  الا دد    تقد ي  الك يدر  الشددرك ت قيد   ضددر ر  علد  ال راسدد   أكد ت  شد م 
 لمدن   التدر ي  اهميد  علد  الخ درا    افد .  اجتم عيد   يئيد  تدأريرات مدن يح ر  لم .  الاق  عل  7131
   لمر ندد   التحلدد  للتنميد  المتحدد   الامدد  مدؤتمر فدد  الاعضدد   ال لد ان  ددين الاسددت ام  عدن للإ دد   منسد 

 ال ريقدد  ان ال راسدد   أكدد ت الم ليدد  الا را   أسدد ا  السي سدد ت  اضددع ا اعتمدد ه  التدد    لم دد  رات المتعلقدد 
 الا دد    م دد  رات يتعلدد  فيمدد  المم رسدد ت افضدد   شددأن ارشدد  ات)  عندد ان الا تكندد   ام ندد  اعتمدد ت   التدد 
 .  ال     ع  ف  اج  ري  ا    عي  من ه   ض  ف  ه     ر ل   ك ن(  الاست ام  عن

 مجدد   فدد   حدد ث مددن سدد ق  لمدد  امتدد ا  هدد  الحدد ل  ال حددث.  السدد  ق  ال حدد ث مددن الحدد ل  ال حددث م قدد 
 اصح   اه  اح    عت  ره  المسترمرين تس ع  ا ا  المتك م  الا    عل  يركز ان  إلا المتك م  الا   

 قددددرارات   يعددددزز  مدددد  م ئمدددد  مح سدددد ي  معل مدددد ت علدددد    لحصدددد   الاقتصدددد  ي  ال حدددد ات فدددد  المصددددلح 
 المجتمدد  علدد    دد لنف  علددي   من دد  المت قعدد   الأر دد ح   لف ائدد   تعدد    رشددي   صدد ئ   لتكدد ن الاسددترم ري 

  مجتمع دد   يئت دد  علدد  ايج  يدد  اردد ر ل دد  اقتصدد  ي   حدد ات فدد  خصصددت قدد  سددتك ن لأن دد  عدد    شددك 
 تسد ع     دنا لل ل  المست ام  الاقتص  ي  التنمي  تحقي  ف   مس همت  ,  الاجتم عي  لمسؤ ليت    تحمل  

 الم ئمد  ان ال حدث ي دين    دنا.  يئت د   حم يد  مجتمع د  لأفرا   الاجتم عي  الاقتص  ي  الرف هي  رف  ف 
 تك مددد  ان ي دددين الحددد ل  لل حدددث الج يددد  الت جددد  لكدددن  المح سددد ي    لمعل مددد ت حصدددرت اس سدددي  كصدددف 

 قرارات  ح ج  الاسترم ر غ ي ت يحق   الاجتم عي   ال يئي  الاقتص  ي    لاتج ه ت المح س ي  المعل م ت
 .  ل   الاسترم ر
 . المح س ي   للمعل م ت  الم ئم  صف  يحق   المتك م  الا    ا  ر. الر ن  الم حث
 ل مدد تالمع  تكدد ن  المح سدد ي  للمعل مدد ت الاس سددي  الخصدد ئ  احدد   تعدد  الم ئمدد  ان الشدديراز  يددر 

,  الشيراز ) -: الات  عل  تق   فأن    ل نا قرارا  ت جي  عل  التأرير ف  القرار متخن س ع ت انا م ئم 
0551  ,711 - 710    ) 

 .  اس س   عل  التن ؤ يمكن- 0
 .  للتن ؤات مق ر ت   م   عل  لل ق   الم ض  اح اث نت ئ  تقيي  من تمكن- 7
 .  القرار لاتخ ن المن س    ل قت تق  - 3
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 الم ئمدد  فيحدد   FASB الم ليدد  المح سدد   معدد يير مجلدد  مددن الصدد  ر 7101 لسددن ( 6) رقدد  ال يدد ن امدد 
 اسددددت    كلمدددد  م ئمدددد  المعل مدددد ت  تعدددد  المح سدددد ي  للمعل مدددد ت الاس سددددي  الن عيدددد  الخصدددد ئ  كأحدددد 

 امك نيد  المسدتق لي  الاحد اث نتد ئ  عدن فضد  في    التأرير قرارات   لت جي  علي   الاعتم   من مستخ م  
 عل  ايج    ينعك   هنا ت كي ي  امك ني  قيم  تتضمن ان   يعن   م  لل اق   مق رنت   ض  ه  عل  التن ؤ

  م ئمد  فد ن   دنل (  FASB , 2010 ,17. ) الاقتصد  ي  لل حد   المسدتق ل  الا ا  لمراق د  مسدتخ مي  
 تقددد   التدد  الم ليددد   المعل مدد ت قراراتدد  ت جيددد  فدد  يسددتخ م   لمدددن ف ئدد ت   مدد   علددد  تت قدد  المعل مدد ت
 عمدد   يئدد  ت ج دد ت امدد .  الم ضدد  عددن نظددر  ا  سدد  ق  فتددر  تخدد  معل مدد ت تتضددمن الم ليدد    لتقدد رير
 لل حدددد   تضددددمن الاسدددت ام  مح سدددد   تقدددد م   التددد   المعل مدددد ت المسدددتق    نحدددد  ح ليدددد  نظدددر  ف دددد  اليددد  

 علد  يسد ع ه   هدنا ال اخليد  ظر ف د  مد  الخ رجي   يئت   لمتغيرات لأخنه   عمل   الاستمرار الاقتص  ي 
 لددد ي   الضددع  نقددد   لمع لجدد  تصددحيحي  قدددرارات اتخدد ن علدد  ا ارت ددد  تحفيددز خدد   مدددن للأفضدد  التغيددر
 ليف مد ا ا ائ   ا ج  جمي  تعك  معل م ت المصلح   لأصح  ,  الايج  ي   الح لات ق ت   نق    تعزيز
 ال يئد  علد   مح فظت د  الاجتم عيد  مسدؤ ليت   تحمد  ظد  فد  اهد اف   لتحقي  م ار ه  تستغ  كي  اكرر

 لل ح   الرئيسين المصلح  اصح   من الاه  الجز  ه   المسترمرين,  الاقتص  ي  التنمي  ف   مس همت  
  دد لم ار  المتعلقدد  ال ي ندد ت ك مدد   شددك  يف مدد ن لا ان دد  الا,   الأرقدد   التم يدد  يف مدد ن  هدد   الاقتصدد  ي 
 خلد  فد   ال يئيد   الاقتصد  ي  الاجتم عيد  الع امد  تسد ه   كيد  الكر  ن ا كسي  ر ن  ك ي ن ت ال  يعي 

 منفصدل   هد  الاسدت ام  تقد رير فد  ال حد ات تعد ه  ك ندت المعل مد ت هدن  لان, الاقتصد  ي  لل ح   قيم 
 تقدد م   التدد  الكريددر  المعل مدد ت  ددين مت اصدد  ر دد  ي جدد  لا  لددنل , ال  ريدد  التقلي يدد  الم ليدد  التقدد رير عددن

  ريددد  عدددن المتك مددد  الا ددد   فددد ن  ل دددنا. المسدددترمرين  مدددن   المصدددلح  صدددح   لا الاقتصددد  ي  ال حددد  
 مد  ا ع  هد   ك  الاست ام  عن م لي  غير  معل م ت م لي  معل م ت يتضمن   اح  متك م  تقرير اع ا 
 لكد  شد م    شدك  عن د  معل مد ت علد    لحص   المسترمرين يرغ  الت  الم م  الج ان  عل  التركيز
 تصد  ان تريد  ايدن  الد  الاقتصد  ي  ال حد   تعمد  مد نا   قيد   اضد   شدك  يف م ن فتجعل  ,  انش ت  

 يدد فر المتك مدد  الا دد   فدد ن  لددنل ( . Nylander ,2015 ,5. ) علددي   معل مدد ت ع دد   جدد     ن
  فدد  كفدد    شددك  اسددترم رات   لت جيدد  علي دد  الاعتمدد   يسددت يع ن  م ئمدد  متك ملدد  معل مدد ت للمسددترمرين
 معدددرفت   مددد  ال قدددت  مدددر ر المسدددت ام  القيمددد  خلددد  علددد   قددد  ر   عمل ددد  المسدددتمر  الاقتصددد  ي  ال حددد ات
 مقدد ار خدد   مددن تكدد ن الم ئمدد   هندد , ت اج  دد  ان تت قدد  التدد   الفددر   المخدد  ر المسددتق لي   ت ج  ت دد 
  هدنا  م ضد ع   شدك  المسدترمرين قدرارات لتخد   الاسدت ام  مح سد   ا عد   مدن  ع  ك  ح   المعل م ت

.   الف ئدد    دد لنف  ككدد   المجتمدد  الاقتصدد  ي  ال حدد ات  علدد  علددي   يعدد    مدد  قددرارات   ت جيدد   الدد  يددؤ  
 ينظدر ن  ل دنا,  ممكند  مخد  ر  اقد  ظد  ف  المت قع  الع ائ  اعل  عن ي حر ن ع    شك   المسترمرين
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 ال حدددد ات مدددد  ليت اصددددل ا الم ليدددد  المعل مدددد ت عددددن فضدددد  الم ليدددد  غيددددر المعل مدددد ت الدددد  متزايدددد    صدددد ر 
   مد ,  الاجتم عيد   ال درام  الاعد     سد ئ  الانترنيدت مرد  ل تصد   قند ات عد   خد   من الاقتص  ي 

 ,serafeim. ) اسدتراتيجي ت   فد   التحد ي ت اعم ل د  فد  الم مد  الت د رات  مت  ع   ين م  الح ار يعزز
  م ر قد  مقنعد    ريقد  الاقتصد  ي  ال حد   قصد  لعدر  فرصد  يد فر  المتك م   الإ   ( . 2016:28

 الا دد   الا ار  تعدد   لددنل ,  الاخددرين المصددلح   أصددح   المسددترمرين   ددين  ين مدد   التفدد ه  الرقدد  ل ندد  
 ليسدددد ع  ت اج  دددد  قدددد  التدددد   المخدددد  ر  الفددددر  المسددددتق لي   آف ق دددد  اعم ل دددد  نمدددد نج لي ضدددد  المتك مدددد 

.   تنفيدددددددددددددنه    تجدددددددددددد   تحققدددددددددددد  الددددددددددددن   التقدددددددددددد   الاسدددددددددددددتراتيجي  اهدددددددددددد اف   ف دددددددددددد  علدددددددددددد  المسددددددددددددترمرين
(www.fondattion,univ-brodeaux,2016,10 . ) معل م ت ال    ستمرار تحت ج الم لي   الأس ا 

.   تن فسددي  ن جحدد  لتكدد ن  ف عليدد   كفدد    الامدد ا  رؤ   تخصددي  لغددر  ع ليدد  جدد    نات مح سدد ي 
(Melvin ,2014 , 2  )قد   ارت د   انشد   الد  يدؤ   المتك مد  الا د   اعد ا  ان ال  ال راس ت  تشير 

 المتعلقدد   المخدد  ر اعم ل دد  نمدد نج عددن افضدد  ف دد  تقدد   الاقتصدد  ي  ال حدد ات ان يددر ن ان   لمسددترمرين
 عدددن فضدد ,  اعم ل دد  علدد   أر رهدد  م ليدد  غيددر ا  م ليددد  ك نددت سدد ا  تسددتخ م   التدد  المختلفدد   دد لم ار 
 الاقتصد  ي  القدرارات علد  تدؤرر الم ئمد   المعل مد ت( .  lugt,2017 ,2)  ال  يد  الم   عل  تق يره 
 التقيددي  عمليدد  تعدد ي  ا   المسددتق    الح ضددر للم ضدد  الاحدد اث نتدد ئ  تقددي  مددن لتمكددن   يسددتخ م   لمددن

 الاحددد اث  نتددد ئ  التن دددؤ امك نيددد  فددد  القدددرار متخدددن ق عددد   فددد  لددد  ره  م ئمددد  المعل مددد ت  تعددد ,  السددد  ق 
  ا دد , حميدد ات)  الم ضددي  الت قعدد ت تقيددي  ا  ت كيدد  فدد    رهدد  عددن فضدد  التأكدد  عدد    تقليدد  المسددتق لي 

 لجميدد   خ رج دد  الاقتصدد  ي  ال حدد ات  اخدد  ك يددر  اهميتدد  المتك مدد   للإ دد  , (  2,  7116,  نصدد ر
 نظدر   نات ي فرهد  التد  المعل م ت  تمر  للمسترمرين خ ص  اهمي  نات تع  ان   الا المصلح  اصح  
 الج يدددد   الاسددددترم ري  القددددرارات لاتخدددد ن اس سدددد  مصدددد ر تعدددد    ددددنل ,  ا ا هدددد  ا جدددد  جميدددد  عددددن شدددد مل 

 القددددرارات لاتخدددد ن عليدددد  الاعتمدددد    مت ل دددد ت يفدددد  لا التقليدددد   المدددد ل  الا دددد    اصدددد   ان,  للمسددددترمرين
  ل ددنا الاقتصدد  ي  لل حدد   المسددتق لي  القدد ر  عددن تع ددر لا ت ريخيدد  معل مدد ت يعكدد  لك ندد  نظددرا اسددترم ري 

 فدد  حدد ث  مدد ,  الم ليدد  ال ي ندد ت فدد  الت عدد  امك نيدد  عددن فضدد , الاجدد  قصددير  التن ؤيدد  قدد رت   فدد ن
 تدد قي  رغدد  ك يددر  اقتصدد  ي   حدد ات افدد   اشدد  ر تدد  ان, نلدد  علدد   ليدد  7116 عدد   الع لميدد  الازمدد 
 اعدد ا   ريدد  عددن المتك مدد  الا د   فدد ن  ل ددنا.  رصددين  خ رجيدد  تد قي  شددرك ت ق دد  مددن الم ليدد   ي ن ت د 
  ف عليدد  لإسددتراتيجيت   الاقتصدد  ي  ال حدد   ا ار  كيفيدد  عددن الافصدد ح ف عليدد  مددن يزيدد  المتك ملدد  التقدد رير
 ع د .) الدزمن  مدر ر مسدت ام  قيمد  تحقيد  مدن  يمكن د  الخ رجيد   يئت د  مد  يتفد    مد   أ ا ه  ح كمت  
 شدرك  ق مدت  لدنل  ك يدر  اهميد  لد  امدر الاسدترم ر خ درا   آرا  احتي جد ت ف   ان(. 7, 7108,  الرحي 
 تحقيدد    دد   الاسددترم ر لممت ندد  الاستقصدد ئي  ال راسدد ت مددن  سلسددل   pwcكدد  ر    ترهدد     ددراي 
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 نسد ي   المنفتحد  ال اضدح  الاقتص  ي  ال ح ات تع ه  الت  المتك م  الا    تق رير من القص   الف علي 
 69 مد  مقد   ت اجدرت  ق . الم لي  ال ي ن ت عن  الم حظ ت  المح س ي  السي س ت  عر  يتعل  فيم 

  شدددك  المح سددد ي  السي سددد ت حددد   ارا هددد  ل لددد  العددد ل      مختلددد  مدددن الاسدددترم ر مجددد   فددد  خ يدددر
 التد   المعل مد ت( www.pwc.com ,2016.1,2)  الإ ار  الم ليد  النتد ئ   دين  الدر   المعد   ال ي ند ت
 المدددد   را  لمقدددد م  المعل مدددد ت جدددد    لتحسددددن م ئدددد   شددددك  تعدددد  ان يجدددد  المتك مدددد  الا دددد   يقدددد م  

 علددددد  افضددددد  ع ائددددد  تحقيددددد  علددددد   نددددد  ا  ف عليددددد   كفددددد    امددددد ال   رؤ   تخصدددددي  فددددد  لمسددددد ع ت  
 الد  يحتد ج  هدنا القدرارات متخدن  سدل   فد    ر من ل   لم  ع لي   ج    تتص   لنل ,   الاسترم رات

 خدد رج لأ ددرا  ت كيدد ه  ا  ألقددرارات اتخدد ن لغددر  الاقتصدد  ي  ال حدد    اخدد  سدد ا  المعل مدد ت هددن  ت كيدد 
 قيمد  خلد  علد  الاقتص  ي  ال ح   ق ر  م   عل  تأكي  لتق ي   ال ائنين ك لمسترمرين الاقتص  ي  ال ح  
 م   التع م  اه اف   تحقي  عل  ق رت   عن ش مل  رؤي   تق ي   ال  ي   المت س  القصير الم   ف  ل  

 الحيدد   يظ ددر  الددن  المشددتر    لت كيدد  يدد ع   هددنا,  ل دد  التعددر  تت قدد  ا  ل دد  تعرضددت التدد  المخدد  ر
 الاقتصدد  ي  ال حدد   ا ار  اعدد   حدد   ك يددر ارددر الدد اخل   للتدد قي .  الت كيدد  مددز    رؤ  فدد  مدد  حدد  الدد 

 رؤ    جلد  في د  الح كمد   تعزيدز سدمعت   علد  يدنعك  اردر مدن لد  لمد  المتك م  الا    ت ن   أهمي 
 الاقتصدد  ي  لل حد   الخ رجيدد  للأ درا  ت كيدد  لتقد ي  فرصدد  ايضد   لدد ,  اعم ل د  لت سددي  الج يد   الامد ا 
 ق د  الاقتصد  ي  ال حد   لإ ار  المتك مد  الا د   محتد   عدن ت كيد  تقد ي  خد   مدن م  شدر  غيدر   ريق 
 اسدئل  عد   تضدمن رأ  اسدت    تق يمد  خ   من نل  يشج  الع لم  ال اخليين الم ققين  مع  ,  نشر 
 ع  )  7108 ع   خ   المتك م  التفكير  ت ن  المتك م  الا     إص ار للعم  التخ ي  امك ني  ح  
  شدك  الم ليد  غيدر المعل مد ت نظد  علد  ال اخليد  الرق  د  يحسدن المتك م  الا    ان( .7108,  الرحي 
 ن عيدددد  زيدددد    الدددد   أعدددد ا   تقدددد   التدددد  الاقتصدددد  ي  ال حدددد ات لاضدددد رار المن سدددد  ال قددددت  فدددد  م ردددد  

 للرق  د   Treadwey ا  ر للجن  الراعي  المنظم ت مر )  الرص   أنظم  ال اخلي   الض ا   المعل م ت
 ان المتك مد  للإ د   يمكن حت  ضر ر  امر  هنا(.  الم لي  غير للمعل م ت  COSO  ا   ر ال اخلي 

 مجلدد   يسددع ( .  serafeim,2016 ,8) الخدد رجين المدد ققين ق دد  مددن مسددتق ل  ضددم ن  معدد يير يفدد 
 الاسدت ام  معل م ت عن الفع   الكش  ف  المسترمرين م م  لتس ي  SASB الاست ام  مح س   مع يير
 مع ييرهد  تصدمي  تد   حيدث ال اعيد  الاسدترم ري  القدرارات اتخد ن ف  لمس ع ت    تك لي  ج    أق  الم  ي 
 هددد  كمددد  الاقتصددد  ي  ال حددد   نشددد   ت كددد  فددد  الاسدددت ام  معل مددد ت  مددد  خددد   مدددن المسدددترمرين لددد ع 

 الفر يدد  الا ار  جدد     تقيددي .  الدد ي ن  ضدد   الاسدد   لتقيددي  ال زمدد  المعل مدد ت لتدد فير الم ليدد  الج اندد 
 التد  ال  مد  المعل مد ت ان ال  المسترمرين  يشير(  SASB.org ,2016,5. ) الم لي  الا را  لاختي ر
 (    (Integratedreporting.org,2015,5 -:   لات  تتمر  المتك م  الا    ل   ي فره 
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 .   المخ  ر  التك لي  التنظي  مر  للقي   الق  ل  الا ا  ع ام  عل  يركز- 0
 .  المت ق   الأ ا  المخ  ر  ين الر ا   ا س    ض ح يفسر- 7
 .  الق    نف  ف  الاقتص  ي  ال ح ات  ين المق رن ت  أجرا  يسم - 3
 .  مست ام  تن فسي  ميز  يح  - 4

 IIRC العدد لم  المتك مدد  الا دد   مجلدد  مدد   الاتصدد لات ل سددترم رات Black sun مؤسسدد   نشددرت
 اقدد   ع قدد ت  ندد   علدد  يسدد ع  اندد   جدد ت المتك مدد  الا دد   تعدد   اقتصدد  ي   حدد   88 شددملت  راسدد 
 فدد  ايج  يدد  ف ائدد  حققددت من دد % 98 ان ال راسدد    ينددت,  المدد ل  المدد   را  مقدد م  مدد  افضدد   تفدد ه 

  نسدد   المدد ليين المحللددين مدد  الع قدد ت فدد  ايج  يدد  ف ائدد  حققددت من دد % 97  المسددترمرين مدد  ع ق ت دد 
 Integrated Reporting.org)قيمت د  لخلد  افضد  ف د  خد   من ا ارت   لمجل  ف ائ  حققت% 25

& Black sun ,2014 ,2,3 .)مؤسسد  اجرت د   حد ث  أظ درت EY (Ernst & Young   )ان 
 اس سددد  امدددر القيمددد  لخلددد  ا سددد  مجددد لات عدددن المتك مددد  الا ددد   ان يعت دددر ن المسدددتج  ين مدددن% 95

 Integrated)  -: الت ليدددد   دددد ل ر  المحسددددن  المعل مدددد ت اسددددتخ ا   يسددددت يع ن ألاسددددترم ر لقددددرارات
Reporting . org , 2015,15 ) 

 الت قعددد ت علددد  تدددؤرر قددد  التددد  الخ رجيددد   الع امددد  الاتج هددد ت ف ددد  لغدددر  الاقتصددد    التحليددد  •
 .  الم   را   تك ين القيم  لخل  الاقتص  ي 

 لخلدد  المسددتمر   لإمك نيدد  التن فسددي  القدد ر  تحقيدد  الدد  تددؤ   التدد  الع امدد  لف دد  الصددن ع  تحليدد  •
 .  الصن ع  ف  القيم 

سددتراتيجي  الجدد    ا ار  لف دد  الاقتصدد  ي  ال حدد   اسددتراتيجي  •  قدد رت   لتقيددي  الاقتصدد  ي  ال حدد ات  ا 
 .  المستج   للأح اث الاستج    عل 
 الم   رأ  لتكلف  المرج   المت س  النق ي  الت فق ت نل  ف   م  التقلي   التقيي  لتح ي .  التقيي  •

 ان يعت در ن اليد   اعم    يئ  ف  الخ ر  ن    المسترمرين.  الم  ي  الاست ام  قض ي  عل  أ ائ   لتعك 
 الاس سدي  اهد اف   الد    لإضد ف   ال يئيد  الاجتم عيد  الارد ر اعت  رهد  فد  تأخدن التد  الاقتص  ي  ال ح ات
 لا التد  ال حد ات تلد  مدن,  في د  ل سترم ر   لرق   الأج ر المن س   ال ح ات ه  الار  ح اقص  لتحقي 
  مضدددم ن  متزايددد    ع ائددد  اسدددتقرار اكردددر لاسدددترم ر مددد  ن ف ددد  لدددنل ,  اهتمددد    المجتمددد  ال يئددد  تددد ل 

 خ درا  تحلدي ت يعدزز المتك مد  الا د   ان( .  012,  7114,   التنميد  للتجد ر  المتحد   الام  مؤتمر)
  اضد   شدك  الاقتصد  ي  ال حد   قصد  تعكد   المعل مد ت مدن الجد    ع ليد  ن عيد  يقد   لان  الاسترم ر

  تعزيز الاسترم ري  قرارات   اتخ ن لغر  متك مل  معل م ت عل    لحص   الاسترم ر خ را  يس ع   هنا
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 مددن تحلددي ت   يعددزز المتك مدد  الا دد   فدد ن  لددنل .  امدد ال   رؤ   رفدد  عددن فضدد  الشخصددي  سددمعت  
 ( . www.pwc,2016, 2 – 3)     -: الات  خ  

 .  ا ارت    ج    يتأرر الاقتص  ي  ال ح ات ا    ج    ان من التأك  •
 .  الاقتص  ي  ال ح ات عل  م  شر م ل  تأرير ل   المتك م  الا    ن عي  •
 معظدددد  لان الجدددد    عدددد ل  المتك مدددد  الا دددد   ا ل يدددد ت  مددددن هدددد   جددددز  الاعمدددد   نمدددد نج شددددرح •

 ل    كي , الاقتص  ي  ال ح ات اعم   نم نج تفسيرات عل  يركز ن الاسترم ر مج   ف  المتخصصين
  المستق   ف  نق ي  ستص    الت  القيم  ت ل  الت  النق ي  تؤك  ان
 اعم ل دد  نمدد نج شددرح تحتدد ج الاقتصدد  ي  لل حدد ات المتك مدد  الا دد   مددن ع ليدد  ن عيدد  اجدد  مددن •

 .  الع م  استراتيجيت   م   ر   
 اعم ل دد  لنمدد نج الرئيسددي  المخدد  ر عددن المتك مدد  الا دد   ف عليدد  فدد  الفجدد ات مددن عدد   هندد   •

  علدد ,  من دد  التخفيدد  ا  المخدد  ر هددن  ا ار  كيفيدد  معرفدد  فدد  الاسددترم ر خ ددرا  يرغدد  لددنل ,  التج ريدد 
 الافصد ح ان الا,  من د  التخفي   استراتيجي ت المحتمل  للمخ  ر الاقتص  ي  ال ح   ا ار  ف   من الرغ 

 .  للمسترمرين الف   نل  ي فر لا التقلي  
 ال حد ات ا ا  عدن الا د   عن صدر مختلد   دين ال اضد    لر   ان اع    ك  المسترمرين يرغ  •

 الا دد   عن صددر  ددين الددر ا   ان يجدد  ن% 62 ان  ددين المسددترمرين لخ ددرا  اسددت     فدد  الاقتصدد  ي 
 مفيددد   الم ليددد   ال ي نددد ت  اضدددح   المخددد  ر الاسدددتراتيجي   الأهددد ا  الرئيسدددي  الا ا   مؤشدددرات المتك مددد 
  -: الت ل  الشك  خ   من للمسترمرين متك م ال الا    اهمي  تص ير  يمكن.  لتحليل  
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 شد مل  معل مد ت لايد فر( المد ل  التقريدر) الاقتصد  ي  لل حد ات الخد رج  الافص ح ان المسترمر ن  يع  

  الأ ا  المخددد  ر  ا  ار  الاسددتراتيجي   ددين للتف عدد  شدد م  حسدد   تقدد   لا  حدد ه  الم ليدد  المعل مدد ت لان
 القيمد  مدن% 71 فق  تشك  الملم س  الاص   ان  ج  ال راس ت اح    ف . الاقتص  ي  لل ح   الم ل 

 الحقيقيدد  القيمدد  غ ل يدد  تشددك  الملم سدد  غيددر الاصدد   ان علدد  يدد   ممدد  الاقتصدد  ي   لل حدد  الاجم ليدد 
 ع م  ه  الم لي  غير الاست ام   إ ع   الاهتم   ان ي رك ن المسترمرين من متزاي  ع    هن ل ,  لل ح  
( serafeim ,2016,6) ال  يد  الم   عل  القيم   تحقي  الاقتص  ي  ال ح   اعم   ا ا  ف   ف  م  
 ا لدد  خدد   مددن الاسددت ام  لأ عدد   النسدد ي  الاهميدد  SASB الاسددت ام  مح سدد   معدد يير مجلدد   يقيددي . 

 ( . SASB ,2016 ,9) -:  ه  ا ع   ع   عل   ن  ا  نل  العق ن  المسترمر نظر  ج   من الف ئ  
 الا ا  علد   ملمد   م  شدر  شدك  الم ضد ع ت تدأرير ال ع  هنا يقي .   المخ  ر الم لي  الار ر- 0

 .  المت س  ا  القصير الام  ف  الاقتص  ي  لل ح   الم ل 
 الق ئمد  الاقتصد  ي  ال حد   اجدرا ات علد  تدأرير السي سد ت ل دن .   التنظيميد  الق ن ني  السي س ت- 7
 المرت  ددد  التكددد لي   ددد ع  الالتدددزا  خددد   مدددن المددد ل  الا ا  علددد  يدددؤرر  هدددنا,  تغيرهددد  ا  الج يددد   ا 

 ات دد   عندد  الاعمدد   نمدد نج ا  الاسدد ا  ا    لمنتجدد ت المتعلقدد  الفددر  خلدد   ريدد  عددن ا    لالتزامدد ت
 .  تنظيم  نظ  
جدرا ات الصن ع  قض ي  عن الكش  ان.  التن فسي  التشغي    رام  القي سي  الصن ع  مع يير- 3   ا 

  دددد ع  المتعلقدددد  الا ا  مسددددت ي ت لرفدددد  الا ار  علدددد  المسددددترمرين ق دددد  مددددن ضددددغ   تخلدددد  قدددد  المن فسددد 
 .  الاست ام  ا ع   عن  الكش  الم اضي 

 يوفر معلومات مالية وغير مالية

 يعرض نتائج تحقيق الارباح والاهتمام بأبعاد الاستدامة

 تخصيص رؤوس الاموال بكفاءة وفاعلية

الاستثمار في وحدات اقتصادية تحقق فوائد جيدة للمستثمرين وتخدم 

 مجتمعها وبيئتها

يشرح نموذج اعمال الوحدة الاقتصادية وكيفية انشاء 

يجيتها وكيفية ادارة القيمة وربط نموذج اعمالها بإسترات

 المخاطر الحالية و التي تتوقعها

 يخدم المستثمرين ليؤدي الى 

الوحدة  يوضح الابلاغ بشكل شفاف كل اوجه اداء

الاقتصادية من اهدافها الاستراتيجية ونظرتها المستقبلية 

 والفرص والمخاطر المتوقعة

توسع الاستثمارات من خلال الاستمرار بالاستثمار في الوحدات 

الاقتصادية التي تقدم ابلاغ متكامل وتوسيع الاستثمار فيها او البحث 

 عنه او الاستثمار في وحدات اقتصادية تقوم الابلاغ المتكامل

ضمان تحقيق عوائد مستمرة للاستثمار في وحدات اقتصادية قادرة 

على انشاء قيمة مستدامة في ظل الاستعداد للمخاطر والفرص الحالية 

 والمستقبلية

 المصدر من اعداد الباحتين   

يبين اهمية الابلاغ المتكامل ( 1)شكل 

 للمستثمرين 
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  التد  المصدلح  اصدح   مخد    ترد ر قد .  الاجتم عي   الاتج ه ت المصلح  اصح   مخ   - 4
 فد  عمل د  رخصد  فقد ان ا  الاقتص  ي  لل ح   ال  ي  الم   عل  التشغيل  ا  الم ل  الا ا  عل  تؤرر
 الاسدتمرار عل  ت قف   ال  يؤ    م  الز  ئن  ل  ف  التغيير ا ,   سمعت   الضرر ا ,  القصير الاج 
 .    لعم 

 تحددد ي ت لمع لجددد  اعم ل ددد  نمددد نج اعتمددد   ا  الج يددد   المنتجددد ت  إنتددد ج تتمرددد .  الا ددد ا  فدددر - 9
 النسد ي  الاهميد  حد     راسد (  IFAC) للمح سد ين الد  ل  الاتحد    قد  . الاس ا  ت سي  مر  الاست ام 

 مددن يكدد ن  الرائدد   المسدد ئ  تقيددي  اهميدد  ان يددر  ان IR  المتك مدد  للإ دد   الدد  ل  الت جدد  يدد عم   التدد 
 تختلد  النسد ي  الاهميد   تفسدير الزمند   الإ د ر  المس ح  ال  يعي   الآر ر  الن عي  الكمي  الار ر خ  
 ا  ق عد   ت جد   لا,  المصدلح  اصدح    اخدت    سد    الن د   الغدر  حيدث من التقرير نم نج ع ر
 الا ندد  الحدد  ا  التفصددي  مدد   تقريددر عندد  الحكدد  يسددتخ    دد  النسدد ي  الاهميدد  تح يدد  لعمليدد   قيدد  مددن  
.  ت  يق ددد  اخت ددد ر فددد   الاسدددتمرار, للإ ددد     ر  كددد  فددد  الاسدددترم ر الاقتصددد  ي  ال حددد    علددد ,  منددد 
(IFAC , 2015 , 4 . ) اقتصد  ي   حد   لأ  المصدلح  اصدح   مدن الاك در الجدز  المسدترمرين  يمرد 

 ف م د   لزيد    المتك ملد  الم ليد   غيدر الم ليد  المعل مد ت  تد فير,  علدي    المح فظ  لكس    تسع  لنل 
 الاقتصد  ي  لل حد ات ف ئد   يحقد  المتك مد  الا    ف ن  لنل , مع   اك ر  ف علي  يت اصل ن يجعل    م 
  المعل مد ت( . Kluth ,2013,3) الع ائد   تعظدي   حد ات   فد  الاسدترم ر مخ  ر تقلي  ف  ترغ  الت 
 عن التقلي   الم ل  الا    م  تكتم  عن م  المعل م ت تم ر  ع   ف  تس ه  خ    شك  الم لي  غير

  الحصدد  الضددرائ   عدد  الار دد ح علدد  ايجدد     شددك  يددؤرر ال يئيدد  الا عدد   عددن الا دد   ان ان,  التم يدد 
 يد فر   هدنا الم يع ت حج  عل  ايج    يؤرر الاجتم عي  الا ع   عن  الا    الاقتص  ي  لل ح   الس قي 

  راسد   فد ( Sander ,2016 ,12)  الامد ا  رؤ   لمقد م   المخد  ر التكلفد  عدن مفيد   معل مد ت
  خددد   مدددن,( للمسدددترمرين المددد ل  غيدددر الا ا  اهميددد  عدددن( Nelson,2017)  ه رفددد ر  م رسددد  نشدددرت  

 ج نددددد  مدددددن الم ليددددد  غيدددددر   لمعل مددددد ت الاهتمددددد   زيددددد    الددددد  تشدددددير السددددد  ق  السدددددن ات خددددد   الا حددددد ث
 يشددددج   مددد ,  العددد ل  انحددد   جميددد  فددد  الاسدددترم ر  القدددرار صدددن  لغدددر  الاسدددترم ر فددد  المتخصصدددين

  التزام ت ددد  ز  ئن ددد  امددد   سدددمعت   هددد  الم ليددد  غيدددر معل م ت ددد  عدددن الا ددد   علددد  الاقتصددد  ي  ال حددد ات
 لا الاست ام  معل م ت ان يعت ر ن النين المسترمرين نس   ان ال  ال راس   تشير.   التشريع ت   لق انين
 تتندد ق  النسدد    هددن % 08 تتجدد  ز لا الاسددترم ري  القددرارات اتخدد ن لغددر  ل دد  ج هريدد  معل مدد ت تشددك 
 اس سدد  محدد ر تشددك  الم ليدد  غيددر المعل مدد ت ان يجدد  ن المسددترمرين مددن% 64 ان ا .  ال قددت  مددر ر
 سدمعت   مدن جز  ه  الاجتم عي  لمسؤ لي ت   الاقتص  ي  ال ح ات ا را  لان الاسترم ري  القرارات لاتخ ن

,  ال يئيدد   اللدد ائ  التنظيميدد  اللدد ائ  تجدد   سي سددي  ارا  ا  اقليميدد  معتقدد ات يت عدد ن المسددترمرين  اغلدد , 
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 الاسددددددت ام  ا عدددددد   اعت دددددد رات مددددددن المحتملدددددد   الفددددددر  للمخدددددد  ر تعميقدددددد  اكرددددددر نظددددددر  ايضدددددد   يتخددددددن ن
(Nelson,2017,22  . ) ا عددددد   عددددن معل مدددد ت علددددد    لحصدددد   يرغ دددد ن المسدددددترمرين ان نجدددد  لددددنل 

, المد ار  ند ر  ا  المند   تغيدر عدن الن جمد   قي س   المخ  ر  تجن ,   لكر  ن المتعلق  ال يئي  الاست ام 
 عدن فضد ,  الغد ز  الدنف  ك لتعد ين الرقيلد  الصدن ع ت فد  العد ملين  سد م  صح  عل  يركز ن  كنل 
  قرصددن   دد لأمن المتعلقدد   المخدد  ر الميدد    ندد ر  الضدد ر  التكن ل جيدد   الآردد ر المجتمعيدد  الت قعدد ت تغيددر

 رؤ    تخصددي  الاسددترم ري  قددرارات   تحليدد  فدد  المسددترمر ن يدد مج   المعل مدد ت هددن  كدد , المعل مدد ت
 لمجم عدد   ال اسدد  تأييدد ه  يؤكدد  ن العدد ل  انحدد   جميدد  فدد  المسددترمرين ان ال راسدد   اسددتنتجت.  امدد ال  

 ر    ددد  ) شدددرك  ا ار  مجلددد  رئدددي ( Fink) مدددنكر  تضدددمنت   التددد ( ESG) الم ليددد  غيدددر المعل مددد ت
 سن   استراتيج   ي ن عل  للحص  ( Fink) ي ع ا المسترمرين   ع ,  الع ل  ف  الشرك ت اك ر لقي   (

 تت لدد  المسددت ام  الع ائدد  ان المسددترمر ن  يؤكدد .   الاقتصدد  ي  لل حدد ات الا ار  مجلدد  ق دد  مددن معتمدد 
 المند   اتف قيد   ان,   الاجتم عيد  ال يئد   الع امد  الاقتصد  ي  ال حد ات ح كمد  عل   ض ح  اكرر تركيزا
 ا ار   اسدتراتيجي ت الاقتصد  ي  لل حد ات المن خيد  المم رسد ت عن الافص ح زي    ال  ستؤ     ري  ف 

 الم لي  غير الافص ح ت تقيي  اع    ال   فعت   تح ث الت   الاجتم عي  ال يئي  الك ارث  ان,  المخ  ر
 ال ح ات ف  الاج    يل  م لي  ف ائ  ير ن المسترمرين ان كم  قر  من المت ح  المعل م ت عن  ال حث
 ال اسددددددع   الح كمدددددد   الاجتم عيدددددد  ال يئيدددددد  الاسددددددت ام   أ عدددددد   المتعلقدددددد  الم ليدددددد  غيددددددر المعل مدددددد ت نات
(Nelson,2017,3 ) ا  السددديئ  للح كمددد  يمكدددن  كيددد  الاسدددت ام  ا عددد   ا ا  عدددن اندددنار تمرددد  ان ددد  ا 

 ك يدر  م د لغ  فد  الاقتصد  ي  ال حد ات  عد  علد  يترت  ق  ان,    لاسترم ر تضر ان ال يئي  المم رس ت
 المسدددترمرين قيمدد  علدد  يددنعك   هددنا,    ل يئدد  اضددرار غرامدد ت ا  قضدد ئي   عدد    نتيجدد  علي دد  ترت ددت
 مدد  شددف في  اكرددر لتكدد ن الاخددر  الاقتصدد  ي  ال حدد ات تشددج  الاحدد اث هددن  مردد  فدد ن لددنل . اك ددر  شددك 

 ت اجد  لا ان د  لإر د ت من فسدي   علد   الضدغ    د  الخ صد  الاسدت ام  ا عد   عدن الم ليد  غيدر المعل م ت
 الاسد    اهد  ان نجد  السد    العدر  خد   مدن( . Nelson ,2017,16 – 17.) المشد ك  هدن  مرد 
 عد    شدك  المصدلح  اصدح   م  لد  لتل يد  هد  المتك مد  الا    ت ن  ال  الم ني    لج  ت ا ت الت 

 لغر    لتم ي  لإم ا ه   اقتص  ي   ح   لأ  الحي   عص  يمرل ن لان  ,  خ    شك   المسترمر ن
 المسددددترمرين علدددد   المح فظدددد  الجدددد   المسددددترمرين جددددن   لغددددر .  اعم ل دددد   ت سدددد    لعمدددد  اسددددتمراره 
 ل دد  تضددمن التدد  الم ئمدد  المعل مدد ت  تدد فير  لاسدديم  م دد ل    لكدد  الاسددتج    ال حدد ات تحدد    الحدد ليين
 المعل مددد ت هدددن   تعددد ,   م حددد   مدد جز شدددف    شدددك  ا ا هددد  ا جددد  كدد  يعكددد  هدددنا    عمل ددد  الاسددتمرار
 ت د ر  مد , من د  الاسدترم ري  خد     شدك  قدرارات   لت جيد  المصدلح  اصدح   لكد  الاس س  المص ر

 مرهدددد ن الاعمدددد    يئدددد  فدددد  الاقتصدددد  ي  ال حدددد    قدددد   اصدددد    المن فسدددد  المخدددد  ر  زيدددد    الاعمدددد    يئدددد 
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 تددنظ  التدد   التعليمدد ت   لتشددريع ت التزام دد  عددن فضدد , مجتمع دد   ف دد  المصددلح  لأصددح      رضدد  ه 
 ي حرد ن المسدترمر ن اص    المخ  ر الع ئ   ين المق رن  عل  ي ن ُ   الاسترم ر اس   ان   م ,  عمل  
 ا    ددد  المسدددترمرين الاقتصددد  ي  ال حددد ات  ددد  تقددد   مددد  معرفددد  خ ل ددد  مدددن يسدددت يع ن معل مددد ت ا  عدددن

 خلدد  لتسددت ي  الاسددت ام  ا عدد   مدد  تتع مدد   كيدد  اسددتراتيجي ت   هدد   مدد ,  في دد  الاسددترم ر فدد  الددراغ ين
 تدأرير عن  Serafeim  راس   ف .   متزاي   مست ام  ع ائ  تحقي  ل   يضمن  م  الزمن  مر ر القيم 
  إعد ا  تقد   التد  ال حد ات ان  جد  ان الاقتص  ي  ال ح ات ف  المسترمرين ق ع   عل  المتك م  الا   
 مدددن مزيددد   ج  هددد  يددد ع  الق عددد    هدددن . ال  يددد  المددد   علددد  مسدددترمرين ق عددد   لددد ي   المتك مددد  الا ددد  

 تحليدد     سددتخ ا  ألقصددير للأمدد  المسددترمرين مددن قليدد  عدد   لدد ي      لمق  دد   ال  يدد  للأمدد  المسددترمرين
 لق عددد   المتك مددد  الا ددد   مدددن ال اعمددد  السددد  ي  الا لددد  ان  جددد  الاس سددد  الفدددر   تحليددد  الر  تددد  الارددد ر

 النمد  مد  الاقتصد  ي  لل حد   قد   الد  اس سد  تدؤ    يدن   الع قد    الاقتصد  ي  ال ح ات ف  المسترمرين
 الا دد   مم رسد  فد  ع ليد  تقل د ت الد  تتعددر   لا,  الع ئليد  غيدر الاقتصد  ي   ال حد ات للفدر  العد ل 

 قضددد ي  مدددن المزيددد  مم رسددد   تغيدددر يتغيدددر المسدددترمرين نشددد   ان  جددد   كدددنل ,  الم ضددد  عدددن المتك مددد 
نمد ,  الاقتص  ي  ال ح ات ق   من الاست ام   يمرد   هدنا ال  يد  المد   علد  للمسدترمرين جدن   الاكردر  ا 

  جد  لل راسد  المي انيد  ال ي ند ت عل    ن  ا,  المتك م  الا    لأع ا  تك لي  من تتحمل  م  مق    ف ئ  
 الاسدددت ام  لأ عدد   الم ليدد  غيددر   لمعل مدد ت المتعلقدد  المعل مددد ت نظدد  تحسددين فدد  هدد  التكدد لي  اهدد  ان

 ال ظ ئ   ين  التع  ن الم لي  التق رير م    مج   ال ي ن ت لاستخ ا  الازم   الخ رات الم  رات  اكتس  
 يعتمدد  الاسددترم ر  القدرار فدد ن  لدنل .   احدد  متك مد  تقريددر لتقد ي  الاقتصدد  ي  ال حد ات  اخدد ,  المختلفد 

 المتك مد  الا د    أعد ا .  اس سد   علد  يتخدن التد  الم ئمد  المعل م ت   ق   شف في   ض ح م   عل 
 المسددددترمرين  ددددين الفعدددد   الارت دددد   الدددد  يددددؤ   ان ين غدددد  ان,  للإ دددد   العدددد لم  الا دددد ر حدددد    مدددد   فدددد 

 الفجد   تسد     لتد ل ,  للمسدترمرين افضد   شدك  مف  مد  السد قي  القيم  تك ن  ان الاقتص  ي   ال ح ات
 تقدد ي  ان( .  Knauer , 2014)  القيمدد   هددن  اسددت ام  ضددم ن مدد  السدد قي   القيمدد  المح سدد    ددين

 غيدددر الاصددد    قيددد    تح يددد   للمسدددترمرين ج ن يددد  اكردددر الاقتصددد  ي  ال حددد   يجعددد  المتك مددد  الا ددد  
 التد    لتد فق ت اك در   رجد  الاعتدرا  عل  المسترمرين يس ع   هنا, ألس   ال  النت ئ   ا     الملم س 
 الاصد   مختلد  مد  النق يد  التد فق ت هدن  ت ليد   ر د  المسدتق   فد  ت ليد ه  الاقتصد  ي  ال حد   تست ي 
 , EYGM ,2014)  الاسترم ر مخ  ر انخف    أ را  مست ا  اس   عل  تخل  الت  الملم س  غير
 تعت ر المتك م  الا    ي فره  الت  الم لي  غير المعل م ت ان.   Zadah & serafeim  يق  ( . 27

 م قدد  مددن  دد لا المخدد  ر عددن الاسدد   فدد  معل مدد ت تدد فر   ن دد  الي دد   ينظددر الاسددترم ر لقددرارات م  يدد 
  ال يئيد  الاجتم عيد  المسدؤ لي   تعد ( . Zadah & serafeim ,2017,1) التن فسي  الاقتص  ي  ال ح  
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 1029/ عشر لخامسالعدد ا

 السددن ات فدد  خدد     شددك  الم ليدد  الاسدد ا  الدد  امتدد   هددنا  دد لمجتم  الاقتصدد  ي  ال حدد   اتصدد   نق دد 
 الاسدت ام  ا ع   عن المعل م ت ان يج  ن اجتم عي  المسئ لين المسترمرين من متزاي  ع   لان,  الاخير 

 المعدد يير لان الاسددترم ر عمليدد  فدد  اهميدد  اكرددر هدد   ل ددنا. الاسددترم رات تخصددي  فدد  ك يددر  اهميدد  ل دد 
 Zadah &serafeim)السدد   نتد ئ  علدد  تدؤرر  قدد  الاقتصد    السددل   تشدك  اصدد حت الاجتم عيد 
 علدد  ت ندد  معل مدد ت يتضددمن  احدد  تقريددر فدد  الم ليدد   غيددر الم ليدد  المعل مدد ت تدد فير ان( . 2017,11,

 الد ع   عضد   مد  الاقتصد  ي  ال حد   تسدتخ م   التد  المختلفد  الم ار  ر   خ   من المتك م  التفكير
  ال يئيدددد  الاجتم عيدددد  الا عدددد   تخدددد   مؤشددددرات م ليدددد  مؤشددددرات مددددن الرئيسددددي  الا ا  مؤشددددرات  عددددر 
 ف  ك ير  اهمي  المتك م  للإ    ان ي ين sander    راس   ف . المتك م  الا    ه   ه   الح كم 

 م ئد    شك   اح   قت ف  الم لي   غير الم لي  المعل م ت لتقيي  فرص  ي فر لأن  الم لي  الا را  س  
 عدن مستق  م ل  تقرير ق   ل  مم  اكرر  ف علي   الام ا  رؤ   تخصي  قرارات اتخ ن ال  يؤ    هنا
 ( Sander,2016 ,14)  الس قي  قيمت   عن ر ق   لنظر  ت فير  عن فض  الاست ام  تقرير
,  الاهد  تعد  للمسدترمرين ف ائد  ن  اند  إلا متعد    ف ائد  المتك مد  للإ    ان نستنت   الس    العر  من
 لل حددد ات المغدددن  الرئيسددد  الشدددري ن هددد  الددد ي ن ا  الاسدددترم ر  ريددد  عدددن التم يددد  علددد  الحصددد   لان

 عدددد    شددددك  المصدددد ل  اصددددح   مت ل دددد ت لتدددد فير  سدددديل  يعدددد    ددددنل ,  اعم ل دددد   ت سددددي  الاقتصدددد  ي 
 تقددد م   التددد  الم ئمددد  المعل مددد ت علددد  الاسدددترم ري  قدددرارات   ي نددد ن لان ددد ,  خددد    شدددك   المسدددترمرين

 يعددزز  هددنا المسددتق لي   ت ج  ت دد  عمل دد  ف دد  علدد  تسدد ع ه  متك ملدد  ك نددت  كلمدد  الاقتصدد  ي  ال حدد ات
 ن جحددد  اقتصددد  ي    حددد ات مضدددم ن  ع ائددد  نات اسدددترم رات فددد  امددد ال    ت ظيددد  الاسدددترم ري  قدددرارات  
  قيدد  مددن اكردر المسددترمرين يحتدد ج العدرا   فدد .   مجتمع دد  ل لد ه  الاقتصدد  ي  التنميدد  تحقيد  فدد  تسد ع 

 الاسددددت ام  ا عدددد   تراعدددد  التدددد  الاقتصدددد  ي  ال حدددد ات عددددن معل مدددد ت الدددد  الاخددددرين المصددددلح  اصددددح  
 عل    لحص   اه اف   يحق   م  ت  استرم را لت جي ,  الاقتص  ي  الا ع   ال  اض ف   ال يئي  المجتمعي 

  ال يئيد  الاجتم عيد   أ ع  هد  الاقتصد  ي  التنمي  تحقي  ف  تس ه  اقتص  ي   ح ات ف  المرضي  الع ائ 
 للأحدد اث  ال يئيدد  الاجتم عيدد  الارد ر  از يدد   العددرا  فد  الك يددر  الاقتصدد  ي  الت د رات  عدد  خدد     شدك 

 جميدد  تكدد ت  تت لدد  العراقدد  المجتمدد  فدد  ك يددر  انسدد ني  اردد ر مددن افرزتدد   مدد ,   السي سددي  الاقتصدد  ي 
 مجد   فد  الع لميد  الت د رات  م اك د ,   المحليد   العر يد   الاجن يد  الاسدترم رات جن  عن فض  ا ن   
 .   المتزاي    المن فس  العم   يئ  تغيرات رغ   عمل   لتستمر  الاقتص  ي  ال ح ات معل م ت عن الا   

  للبحث التطبيقي الجان  :الثالث المبحث
    لاعتمد    احصد ئ  كأسدل   العد مل  التحليد  علد  الاعتمد   تد  نفي د  ا  ال حدث فرضدي  ار  ت لغر 
 عددد  ه   لدددغ التددد  ال حدددث لعينددد  الاسدددت ي ن  ي نددد ت لإ خددد   SPSS الاحصددد ئ  ال رنددد م  مخرجددد ت علددد 
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 مح ر ك   حس  المتك م  الا    م ئم  م   لقي   الم لي  للأ را  العرا  س   ف  مسترمر( 031)
( 97) الاسددت ي ن اسددتم ر   تضددمنت.  مت ل دد ت   لرغ دد ت   ك مدد   شددك  م ئمتدد     لتدد ل  ل دد  محدد  ر  مددن

 الاقتصدددددددددددد   )  التدددددددددددد ال  علدددددددددددد  سددددددددددددؤالا( 03) الار عدددددددددددد  المحدددددددددددد  ر مددددددددددددن محدددددددددددد ر  لكدددددددددددد  سددددددددددددؤالا
 المعيدددد ر   الانحددددرا  الحسدددد    ال سدددد ) الاحصدددد ئي  المقدددد يي   اسددددتعم  (. المدددد ل ,الاجتمدددد ع ,ال يئدددد ,

 . ع م   من ال حث فرضي  لإر  ت  الع مل  التحلي  نت ئ  لتأكي (  النس ي   الأهمي 
 تخفدي  من د  ال د   الاحصد ئي  الاسد لي  مدن مجم عد   هد .   Factor Analysis العد مل  التحليد 
  لغدر (  095,  7116,  ج   )  المتغيرات من مح    ع   ال  معين   ظ هر  المتعلق  ال ي ن ت ع  

 الاحصددد ئ  التحليددد  اسدددتخ ا  تددد  العينددد   كف يددد  العددد مل  للتحليددد  الاسدددت ي ن  ي نددد ت م ئمددد  مددد   معرفددد 
 KMO ( Kaiser – Meyer – OIkin Measure of Sampling  العيند ت كف يد  لقيد  

Adequacy  ) ,   اخت ددددد ر مع مددددد BTS  مؤشدددددر   لالددددد ,  نفي ددددد  ا  ال حدددددث ي فرضددددد لإر ددددد ت chi-
square الاس سددددددي  المرك دددددد ت  ريقدددددد   علدددددد  الاعتمدددددد    تدددددد (. معن يدددددد   لتكدددددد ن    Principal 

Component Analysis  مق رن   ق  اكرر نت ئج    تع  استخ ام  الع مل  التحلي   ر  اكرر من  ه 
  ل دد ,  الت دد ين مددن كميدد  اقصدد  يسددتخرج ع مدد   كدد   قيقدد  تشدد ع ت الدد  تددؤ   لأن دد ,  الاخددر   دد ل ر 
  ددأعل  الاصددلي  للمتغيددرات تفسدديره  عددن فضدد  الاسددت ي ن معل مدد ت تقدد ي  ت سددي  اهم دد  مددن اهدد ا  عدد  
 الاسددتج    متغيددرات مددن ك يددر عدد   مددن مك ندد  مجم عدد   فدد (   91,  7115,  سدد م .)  ممكندد  نسدد  
)   الاخر  الع ام  ف  المتغيرات م  الع ق  من اق   ال اح  الع م   اخ  المتغيرات  ين الع ق   تك ن
 ع ام  ع   عل  نحص  الع مل  التحلي   ر  من  ريق  ا  استخ ا   عن ( .  095,  7116,  ج   

 ان الع امدد  تد  ير عمليدد  علد  نعتمد  الع امدد  ل دن  المن قدد  التفسدير علد  الحصدد    لغدر ,  تشد ع ت  
 Varimax"  الف ريمددد ك "  المتع مددد  التددد  ير  ريقددد   تعددد  المتشددد     المتغيدددرات تجميددد  علددد  يسددد ع 

Rotation    قدد م   الددن Kaiser    كدد  لتشدد   يكدد ن الت دد ين لان انتشدد را ال ددر  اكرددر مددن 0596 عدد 
 الرتد  خم سد ( Likert) مقي   استخ   ت (  http://dc118.4shared.com) يمكن م  اعل  ع م 
 رق   تعزيز ايج  ي  ع ق  المتك م  للإ   "   ن  ا نفي   ال حث فرضي  لإر  ت الاست ي ن مفر ات لقي  

 عيند  عل  ألم ئم    لمعل م ت يم ه  لأن   الاقتص  ي    ل ح ات المسترمرين  من   المصلح  اصح  
  لغددر . الأر عد   لمحدد  ر  المتك مد  الا دد   لمك ند ت الم ليدد  لدلأ را  العددرا  سد   فدد  المسدترمرين مدن

 لقيددد  ( BTS)  اخت ددد ر العينددد  كف يددد  مسدددت    قيددد   العددد مل  للتحليددد  ال ي نددد ت م ئمددد  مددد   اخت ددد ر
 الاحصددد ئ  الاخت ددد ر قيمددد  ان العددد مل  التحليددد   نتددد ئ  أظ دددرت.  العددد مل  للتحليددد  ع مددد  مدددن صددد ح  

KMO  تصدني   فد  احصد ئي   مق  لد  ع ليد  قيم   ه ( 1.111) معن ي    مست  ( 1.212)   لغت 
Kaiser  . اخت دددددددد ر نتيجدددددددد  امددددددد  (BTS )لالدددددددد  معن يدددددددد  ك نددددددددت   (Chi-Square )قيمت دددددددد    لغددددددددت 
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 1029/ عشر لخامسالعدد ا

 الا ددد   قيددد   فددد  المعتمددد   المحددد  ر  ي نددد ت م ئمددد  السددد  قين الاخت ددد رين نتددد ئ  تحقددد ( 887.006)
 لأند   الاقتصد  ي    ل حد ات المسترمرين  من   المصلح  اصح   رق   تعزيز ايج  ي  ع ق  ل  المتك م 
 من اك ر ك نت الك من  القيم  ان الاس سي  المك ن ت تحلي   ريق   أظ رت, الم ئم    لمعل م ت يم ه 
 الع امدد   اسددت ع   للع مدد  المفسدر الت دد ين حسدد   ع در الع امدد  تدد  ير تشدد ع ت لتح يد  اخت دد ر  هدد   احد 
  اعتمد  , الرئيسدي  المك ند ت تحليد  اخت د ر  م جد  معن يد  تش   نس   عل  حص ل   لع    اح  من اق 

 ( Varimax Rotation)  ريق   م ج  الع ام  ت  ير تش ع ت ترتي 
 -:هي كلاتي  نتائج التحليل العاملي لمكونات الابلاغ المتكامل

 نتائج التحليل العاملي للمحور الاقتصادي -1

Rotated Component Matrix
a

 

 وصف الفقرة 
تسلسل 

 الفقرة 

Component 

1 2 3 4 5 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن ما حققته من قيمة مضافة اقتصادية 

لتعكس قدرتها على خلق قيمه مستدامة وكفاءة استخدام مواردها 

 .وأداءها

2- .099 .855 .098 .303 -

.155- 

الابلاغ عن المبالغ المنفقة على البنى التحتية  والضرائب  لتعكس 

 .الاقتصادية في تنمية البلد مساهمه الوحدة 

1 - .070 .622 .213 -.073- .514 

الابلاغ عن زيادة حصة الوحدة الاقتصادية  السوقية وتحسين 

 .  جودة منتجاتها يؤدي الى جذب الاستثمارات الطويلة الاجل 

4-  .080 .755 -.036- .147 .415 

الابلاغ عن الحوكمة للوحدة الاقتصادية يحقق الشفافية والعدالة 

والحماية لأصحاب المصلحه وهذا يجذب المستثمرين المحليين 

 . والأجانب

3 - .465 .629 .422 -.017- -

.006- 

الابلاغ عن قياس مستوى الانتاج الكلي للوحدة الاقتصادية 

بإجمالي  المخرجات الى اجمالي المدخلات لتحديد نموه ومقارنته 

 . مع المنافسين 

4- .081 -.030- .832 .143 .157 

الابلاغ عن جودة المنتجات بقياس كمية النفايات الى كمية 

التكاليف ويزيد وانخفاض النفايات  يخفض , المنتجات الفعلية 

 .الارباح و يحصل المستثمرين على ارباح اعلى 

4- .686 .122 .388 -.046- -

.034- 

الابلاغ عن استخدام وسائل انتاج حديثة ومتطورة تؤدي الى 

زيادة الكفاءة الاقتصادية وتؤثر ايجابا على اصحاب المصلحة 

 .ومنهم المستثمرين 

4- .150 .298 .735 -.041- .017 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن المخاطر والفرص الحالية والمتوقعة 

 . بشفافية والتي لها تأثير على خلق القيمة ألمستديمة

4- .125 .085 .101 .058 .897 

الابلاغ عن الاداء التنافسي للوحدة الاقتصادية في ظل منافسة 

نزيهة لقياس حصتها السوقية مقارنة بالمنافسين لمساعدة 

 .المستثمرون لتوجيه استثماراتهم 

9- .609 .073 .063 .320 .147 
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 9002/ العدد الخامس عشر 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن تقييم الاصول غير الملموسة لقدرتها 

على توليد ارباح اقتصادية وهذا يزيد قيمتها السوقية و تجذب 

 .المستثمرين

20- .774 .116 -.160- -.022- .044 

الابلاغ عن النمو الاقتصادي المتزايد للوحدة الاقتصادية وبما 

 . ينعكس  على نمو معدل دخل الفرد وقدرته الشرائية

22 - .827 .060 .303 .082 .108 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن تقييم حجم المخاطر او تأثير الفرص 

بناء على ظروف عدم التأكد والأهمية ألنسبية بما يؤدي الى 

 .تعزيز قرار المستثمر

21 - .382 -.001- .362 .648 .185 

الابلاغ عن الخطط الاستراتيجية والتوجه المستقبلي للوحدة 

 .الاقتصادية بناء على نموذج اعمالها لأهميتها للمستثمر

24 - -.031- .254 -.067- .895 -

.041- 

Notes: KMO Statistical Parameter of Sampling adequacy = 0.696 

Bartlett's Test of Sphericity ( Approx, Chi – Square ) = 1033.471 

0.000   Sig =     مستوى المعنوية 

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  مخرج ت الح س  الإلكتر ن : المص ر
( BTS)  اخت ددد ر العينددد  كف يددد  مسدددت    قيددد   العددد مل  للتحليددد  ال ي نددد ت م ئمددد  مددد   اخت ددد ر  لغدددر 
 الاخت دددد ر قيمدددد  ان العدددد مل  التحليدددد   نتدددد ئ   أظ ددددرت.  العدددد مل  لتحليدددد  ع مدددد  مددددن صدددد ح   لقيدددد  

  ف  احص ئي   مق  ل  ع لي  قيم   ه ( 1.111) معن ي    مست  ( 1.858)  لغت  KMO الاحص ئ 
 قيمت دد    لغددت( Chi-Square)   لالدد  معن يدد  ك نددت( BTS)  اخت دد ر نتيجدد  امدد .  Kaiser تصددني 

 الا ددد   قيددد   فددد  المعتمددد   المحددد  ر  ي نددد ت م ئمددد  السددد  قين الاخت ددد رين نتددد ئ  تحقددد ( 0133.420)
 ك نددت الك مندد  القيمدد  ان الاس سددي  المك ندد ت تحليدد   ريقدد   أظ ددرت.  الاسددترم ر قددرارات يعددزز المتك مدد 

  اسدت ع   للع مد  المفسدر الت د ين حسد   ع در الع امد  تد  ير تشد ع ت لتح ي  اخت  ر  ه   اح  من اك ر
 الرئيسدي  المك ند ت تحليد  اخت د ر  م جد  معن يد  تشد   نسد   علد  حصد ل   لعد    احد  من اق  الع ام 

=  6 الفقددر )   دين ترا حدت( Varimax Rotation)  ريقد   م جد  الع امد  تد  ير تشد ع ت ترتيد   ان
 عل  تأرير ل    الت   شف في   المت قع  الح لي   الفر  المخ  ر عن الاقتص  ي  ال ح   ا     1.652
 فدد  الاقتصدد  ي  لل حد   التن فسدد  الا ا  عدن الا دد    1.815=  5 الفقددر )   (   المسدت ام  القيمدد  خلد 
( .  استرم رات   لت جي  المسترمرين لمس ع     لمن فسين مق رنت  الس قي  حصت   لقي   نزي   من فس  ظ 
 المحدددد ر فقددددرات لجميدددد   التدددد  ير التشدددد   معن يدددد  اظ ددددرت العدددد مل  التحليدددد  نتدددد ئ  ان علدددد  يدددد    هددددنا

 ضدددمن المسددترمرين علدد  للتدددأرير الفقددرات هددن  قدد   يعكددد   هددنا اعدد   الجددد    فدد  المددنك ر  الاقتصدد   
 مددن ال حددث عيندد  نظددر  ج دد  مددن الاقتصدد    للمحدد ر العدد مل  التحليدد  نتدد ئ   .  الاقتصدد    المحدد ر

 الت دد ين مدن%(  23.928) نسدد ت  مد  تفسددر المحد ر ضدمن ع امدد  خمسد  هندد   ان اظ درت المسدترمرين
   -: يل  كم   ه .  اقتص  ي  غير ع ام  تفسره % (  78.474) نس    ان الكل 
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 1029/ عشر لخامسالعدد ا

 
 (العامل الاول ) نتائج التحليل العاملي للمحور الاقتصادي (  1) جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loading 

وانخفاض النفايات  , الابلاغ عن جودة المنتجات بقياس كمية النفايات الى كمية المنتجات الفعلية  4 الاول 

 .يخفض التكاليف ويزيد الارباح و يحصل المستثمرين على ارباح اعلى 

08444 

حصتها السوقية الابلاغ عن الاداء التنافسي للوحدة الاقتصادية في ظل منافسة نزيهة لقياس  2

 .مقارنة بالمنافسين لمساعدة المستثمرون لتوجيه استثماراتهم 

08402 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن تقييم الاصول غير الملموسة لقدرتها على توليد ارباح اقتصادية  00

 .وهذا يزيد قيمتها السوقية و تجذب المستثمرين

08443 

المتزايد للوحدة الاقتصادية وبما ينعكس  على نمو معدل دخل الفرد الابلاغ عن النمو الاقتصادي  00

 وقدرته الشرائية

08494 

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  مخرج ت الح س  الإلكتر ن : المص ر   
 ال حددث لعيندد  اهميت دد  ا ل يد  الدد  تشددير الاقتصد    للمحدد ر الا   الع مدد  ضدمن تظ ددر التدد  الفقدرات نإ

نتد ج النف يد ت  كميد  انخفد   الد  تشدير( 8) الفقر  ان ان  المسترمرين من  تدؤ    جد    نات منتجد ت  ا 
 عدن الا د   فد ن( 5) الفقدر  امد ,    زي  ت د   الار د ح علد  المح فظد  الد  يدؤ   ممد  التكد لي  تقلي  ال 

 قي سدد  مسددت ام  قيمدد  تحقيدد  علدد   قدد رت    عمل دد  الاقتصدد  ي  ال حدد   اسددتمرار علدد  يدد   التن فسدد  الا ا 
 الملم س  غير الاص   عن   لإ    المسترمرين اهتم   عل  ت  ( 01)  الفقر ,  ل   المن فس    ل ح ات

 جميدد   ددين التددرا   ع قدد ت لقيدد   المتك مدد  التفكيددر علدد  يقدد   الددن  المتك مدد  الا دد   تضددمن  مدد   هدد 
 الاجتم عيدددد   الع قدددد ت ال شددددري ) الملم سدددد   غيددددر(   ال  يعيدددد   التصددددنيعي  الم ليدددد )  الملم سدددد  المدددد ار 
( 00) الفقدر  امد .   عمل د   نج ح د  الاقتصد  ي  ال حد   قيمد  زيد    فد  ايجد    اردر مدن ل   لم (   الفكري 
 لأندد  الاقتصدد  ي  ال حدد   فدد  المتحقدد  النمدد  عددن الا دد   اهميدد  المسددترمرين مددن ال حددث عيندد  يددر   التدد 
 نجددد ح مددد   ي دددين الا   الع مددد  ان ندددر    دددنل .  الشدددرائي   ق رتددد  الفدددر   خددد  فددد  النمددد  معددد   يعكددد 
 المتزايد  النمد   مقد ار النف يد ت  انخف   انت ج   ج    خ   من  عمل    استمراره  الاقتص  ي  ال ح ات
 . ملم س  غير لم ار  امت ك    م   الس قي   حصت    إنت ج  
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 9002/ العدد الخامس عشر 

 (العامل الثاني ) للمحور الاقتصادي  نتائج التحليل العاملي(  2) جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loading 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن ما حققته من قيمة مضافة اقتصادية لتعكس قدرتها على خلق  0 الثاني

 .قيمه مستدامة وكفاءة استخدام مواردها وأداءها

08444 

على البنى التحتية  والضرائب  لتعكس مساهمه الوحدة الاقتصادية الابلاغ عن المبالغ المنفقة  9

 .في تنمية البلد 

08499 

الابلاغ عن زيادة حصة الوحدة الاقتصادية  السوقية وتحسين جودة منتجاتها يؤدي الى جذب  4

 .  الاستثمارات الطويلة الاجل 

08444 

الابلاغ عن الحوكمة للوحدة الاقتصادية يحقق الشفافية والعدالة والحماية لأصحاب المصلحه  3

 . وهذا يجذب المستثمرين المحليين والأجانب

08492 

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  مخرج ت الح س  الإلكتر ن : المص ر   
 مدد   لددتعك  المسدترمرين مددن ال حدث لعيندد  اهميت د  مدد   الرد ن  الع مدد  يحت ي د  التدد  الفقدرات مددن يت دين

 فضد  الع مد  النفقد ت تغ يد  ف   مس همت   الاقتص  ي  التنمي  تحقي  ف  الاقتص  ي  ال ح ات مس هم 
 الشدف في  تحقد  ح كمد  ظد  ف ,  منتج ت   ج    عل  ت    الت  الس قي  حصت   زي    عن ا  غ   عن

 .ا    من علي    لحص   المسترمر ن يرغ  م   هنا المصلح  اصح   لحم ي   الع ال 
 ( .العامل الثالث ) نتائج التحليل العاملي للمحور الاقتصادي (  3) جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loading 

الابلاغ عن قياس مستوى الانتاج الكلي للوحدة الاقتصادية بإجمالي  المخرجات الى اجمالي  4 الثالث

 .المدخلات لتحديد نموه ومقارنته مع المنافسين 

08449 

الابلاغ عن استخدام وسائل انتاج حديثة ومتطورة تؤدي الى زيادة الكفاءة الاقتصادية وتؤثر  4

 ايجابا على اصحاب المصلحة ومنهم المستثمرين

08444 

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  مخرج ت الح س  الإلكتر ن : المص ر
 ان.   الردد ن  الا   الع مدد  مددن اقدد  اهميدد  نا يعدد   الددن  الاقتصدد    المحدد ر ضددمن  الر لددث الع مدد  امدد 

 ال حد   كفد    مد   للمسد همين يعكد   الدن   م خ تد  قي سد  الفعليد  الانتد ج كميد ت عن الا    تضمن
 ممد  ح يرد  ل سد ئ  اسدتخ ام   عن الا    عن فض ,  الامر    لشك  م ار ه  استغ   ف  الاقتص  ي 

 علدددد  ايج  دددد  يددددؤرر نلدددد  عددددن  الإ دددد  ,  الاقتصدددد  ي  كف  ت دددد   زيدددد    انت ج دددد   ددددر  ت دددد ر علدددد  يدددد  
 .   استرم رات   لت جي  المسترمرين
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 1029/ عشر لخامسالعدد ا

 ( .العامل الرابع ) نتائج التحليل العاملي للمحور الاقتصادي (  4) جدول 

تسلسل  العامل 

 الفقرة 

التحميل  وصف الفقرة

Loadin

g 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن تقييم حجم المخاطر او تأثير الفرص بناء على ظروف عدم  09 الرابع 

 .التأكد والأهمية ألنسبية بما يؤدي الى تعزيز قرار المستثمر

08434 

الابلاغ عن الخطط الاستراتيجية والتوجه المستقبلي للوحدة الاقتصادية بناء على نموذج  04

 .لأهميتها للمستثمراعمالها 

08424 

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  مخرج ت الح س  الإلكتر ن : المص ر
 ح  رد  تت قد  ا  يحد ث مد  علد   ند  ا الفدر  ا  المخد  ر حجد  عدن الا    فيتضمن الرا   الع م  ام 

 الاسدتراتيجي  الخ د  عدن الا د   عدن فض ,   الخ رجي  ال اخلي   يئت   عل   ن  ا الاقتص  ي  ال ح ات
 ن   المسددترمر ن يسددع   الددن ,  نلدد  لتحقيدد  المن سدد  اعم ل دد  لنمدد نج  اختي رهدد  المسددتق ل   ت ج  دد 

 . علي  الحص   الاج    يل  الاسترم رات
 . (العامل الخامس ) نتائج التحليل العاملي للمحور الاقتصادي (  5) جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loading 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن المخاطر والفرص الحالية والمتوقعة بشفافية والتي لها تأثير  4 الخامس 

 القيمة ألمستديمة انشاءعلى 

08424 

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  مخرج ت الح س  الإلكتر ن : المص ر
 قيمد  انشد   علد  تأرير ل   شف في   الفر  المخ  ر عن الاقتص  ي  ال ح   ا    ان ال حث عين   ير 

 .  للمسترمرين مستمر   ع ائ  ل   مست ام 
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 9002/ العدد الخامس عشر 

 :التحليل العاملي للمحور البيئي نتائج -2
Rotated Component Matrixa 

 وصف الفقرة 
تسلسل 

 الفقرة 

Component 

1 2 3 4 

الابلاغ عن التكاليف البيئية التي تحملتها الوحدة الاقتصادية لحماية البيئة 
 . والمحافظة عليها كنفقات مباشرة وكتكاليف الاصول الخاصة بالبيئة

23- .622 -.107- .062 .610 

الابلاغ عن انخفاض استهلاك الموارد الطبيعية والطاقة يؤدي الى مساعدة الوحدة 
 . الاقتصادية في تخصيص مواردها بكفاءة وزيادة ارباحها

24- .715 .323 .220 .174 

الابلاغ عن عوائد اعادة تدوير مخلفات الانتاج وإعادة وحدات الانتاج التالفة لأنها 
 .التكاليف وهذا يخدم المستثمرين تزيد الارباح وتخفض 

24- .150 .508 .572 .044 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن التكاليف التي تتحملها للتخلص من مخلفات الانتاج 
 . بطمرها بطرق صحية 

24- -.017- .259 .074 .817 

الابلاغ عن إتباع سياسة المنع او المعالجة عند المصدر لمخلفات الانتاج لان 
 .تراكمها يكلف مبالغ كبيرة تؤدي الى تخفيض الارباح

24- .360 .540 .282 .481 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن زيادة حجم مبيعات منتجاتها بسبب جودتها البيئية 
 . بانخفاض اثارها السلبية ومخلفاتها غير الضارة على البيئة 

29- .803 -.124- .403 -
.039- 

الاقتصادية على الجوائز نتيجة التزامها بالقوانين  الابلاغ عن حصول الوحدة
 .والتعليمات العالمية والمحلية لمحافظتها على البيئة 

10- .275 .187 .827 -
.055- 

الابلاغ عن المحافظة على البيئة وحمايتها يجنب الوحدة الاقتصادية  دفع 
على  الغرامات والتعويضات وبهذا تحافظ على الارباح ويحصل المستثمرين

 .العوائد 

12- .039 .193 .750 .413 

الابلاغ عن مدى اعتماد الوحدة الاقتصادية للأبعاد البيئية ضمن رؤيتها ورسالتها 
 . وأهدافها لتعزيز سمعتها التجارية وتوسيع حصتها السوقية امام المنافسين 

11- .099 .448 .448 .434 

الاقتصادية للبحث عن مصادر جديدة الابلاغ عن الجهود التي تبذلها الوحدة 
 .للطاقة تكون صديقة البيئة وبكلفة اقل

14- .777 .307 -.033- .133 

الابلاغ عن تطوير اساليب استخدام الموارد الطبيعية القابلة للتجديد بدل غير 
 .القابلة للتجديد لتخفيض التكاليف وحماية البيئة

13- .644 .543 .105 -
.151- 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن الانخفاض في معدلات التلوث ومقدار النفايات   
والهدر والإسراف في الموارد الطبيعية لقياس مدى حمايتها للبيئة ومحافظتها على 

 .ارباحها وزيادتها 

14- .095 .826 .189 .152 

البيئة  ابلاغ الوحدة الاقتصادية بشفافية عن اثارها السلبية او الايجابية على
 .كالتلوث البيئي وما يرافقه من نفقات علاج وبرامج حماية البيئة

14- .183 .759 .216 .241 

Notes: KMO Statistical Parameter of Sampling adequacy =0.676 

Bartlett's Test of Sphericity ( Approx, Chi – Square ) = 869.992 

Sig = 0.000   مستوى المعنوية 
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 1029/ عشر لخامسالعدد ا

( BTS)  اخت ددد ر العينددد  كف يددد  مسدددت    قيددد   العددد مل  للتحليددد  ال ي نددد ت م ئمددد  مددد   اخت ددد ر  لغدددر 
 الاخت دددد ر قيمدددد  ان العدددد مل  التحليدددد   نتدددد ئ   أظ ددددرت.  العدددد مل  لتحليدددد  ع مدددد  مددددن صدددد ح   لقيدددد  

   ف احص ئي   مق  ل  ع لي  قيم   ه ( 1.111) معن ي    مست  ( 1.828)  لغت  KMO الاحص ئ 
 قيمت دد    لغددت( Chi-Square)   لالدد  معن يدد  ك نددت( BTS)  اخت دد ر نتيجدد  امدد .  Kaiser تصددني 

 الا ددد   قيددد   فددد  المعتمددد   المحددد  ر  ي نددد ت م ئمددد  السددد  قين الاخت ددد رين نتددد ئ  تحقددد (  685.557)
 ك نددت الك مندد  القيمدد  ان الاس سددي  المك ندد ت تحليدد   ريقدد   أظ ددرت.  الاسددترم ر قددرارات يعددزز المتك مدد 

  اسدت ع   للع مد  المفسدر الت د ين حسد   ع در الع امد  تد  ير تشد ع ت لتح ي  اخت  ر  ه   اح  من اك ر
 الرئيسدي  المك ند ت تحليد  اخت د ر  م جد  معن يد  تشد   نسد   علد  حصد ل   لعد    احد  من اق  الع ام 

=  71 الفقدر )   دين ترا حدت( Varimax Rotation)  ريقد   م جد  الع امد  ت  ير تش ع ت ترتي   ان
  التعليمدد ت  دد لق انين لالتزام دد  نتيجدد  الجدد ائز علدد  الاقتصدد  ي  ال حدد    حصدد   عددن الا دد    1.672
 اعتمدد   مدد   عددن الا دد   اهميدد  1.446=  77 الفقددر )   (   ال يئدد  علدد  لمح فظت دد   المحليدد  الع لميدد 
  ت سدددي  التج ريددد  سدددمعت   لتعزيدددز  أهددد اف    رسددد لت   رؤيت ددد  ضدددمن ال يئيددد  للأ عددد   الاقتصددد  ي  ال حددد  
 التشدد   معن يدد  اظ ددرت العدد مل  التحليدد  نتدد ئ  ان علدد  يدد    هددنا( .  المن فسددين امدد   السدد قي  حصددت  
 للتددأرير الفقددرات هددن  قدد   يعكدد   هددنا اعدد   الجدد    فدد  المددنك ر  ال يئدد  المحدد ر فقددرات لجميدد   التدد  ير

 نظددر  ج دد  مددن  ال يئدد  للمحدد ر العدد مل  التحليدد  نتدد ئ   ت ددين.  ال يئدد  المحدد ر ضددمن المسددترمرين علدد 
 ال يئد  المحد ر فد  ع امد  ار عد  هند   ان الم ليد  لدلأ را  العدرا  سد   فد  المسدترمرين من ال حث عين 
 .   يئي  غير لع ام  تع  % (  72.089)  نس   الكل  الت  ين من% (  27.639) نس ت  م  تفسر

 ( .العامل الاول ) نتائج التحليل العاملي للمحور البيئي  (  6)جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loading 

الابلاغ عن التكاليف البيئية التي تحملتها الوحدة الاقتصادية لحماية البيئة والمحافظة عليها  03 الاول 

 . كنفقات مباشرة وكتكاليف الاصول الخاصة بالبيئة

08499 

الابلاغ عن انخفاض استهلاك الموارد الطبيعية والطاقة يؤدي الى مساعدة الوحدة الاقتصادية  04

 . في تخصيص مواردها بكفاءة وزيادة ارباحها

08404 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن زيادة حجم مبيعات منتجاتها بسبب جودتها البيئية بانخفاض اثارها  02

 .غير الضارة على البيئة السلبية ومخلفاتها 

08404 

الابلاغ عن الجهود التي تبذلها الوحدة الاقتصادية للبحث عن مصادر جديدة للطاقة تكون  94

 .صديقة البيئة وبكلفة اقل

08444 

الابلاغ عن تطوير اساليب استخدام الموارد الطبيعية القابلة للتجديد بدل غير القابلة للتجديد  93

 .وحماية البيئة لتخفيض التكاليف

08433 
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 9002/ العدد الخامس عشر 

 تشدك  الا   الع مد  يتضدمن   التد  الفقدرات ان يدر ن ان د  نجد  المسدترمرين مدن ال حث عين  اج   ت من
 حم يد  لغدر  تتحمل د  التد  التكد لي  ان ان الاقتصد  ي  ال حد ات ق د  من عن   للإ    ل   ك ير  اهمي 
 عددن الا دد   عددن فضدد  ال يئيدد  لمسددؤ ليت   تحمل دد  لددتعك  عن دد  ت لددغ ان يجدد  علي دد   المح فظدد  ال يئدد 

  س   منتج ت   م يع ت  زي    تك ليف   تقلي  ال  يؤ   مم   ال  ق  ال  يعي  للم ار  است  ك   انخف  
 المد ار  اسدتخ ا  لأس لي   ت  يره  لل  ق  ج ي   مص  ر عن لل حث ج    من ت نل   م  ال يئي  ج  ت  
 الا د   فد ن   دنل ,  ال يئد   حم يد  التكد لي  تخفي  لغر  المتج    غير لاست  ا  المتج    ال  يعي 

 .  الع ائ  عل  حص ل   يضمن ام ال  عل  للمسترمر ا مئن ن ي فر الفقرات هن  عن
 ( .العامل الثاني ) نتائج التحليل العاملي للمحور البيئي  (  7) جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loading 

الابلاغ عن إتباع سياسة المنع او المعالجة عند المصدر لمخلفات الانتاج لان تراكمها يكلف  04 الثاني

 مبالغ كبيرة تؤدي الى تخفيض الارباح

08430 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن الانخفاض في معدلات التلوث ومقدار النفايات والهدر    94

 .والإسراف في الموارد الطبيعية لقياس مدى حمايتها للبيئة ومحافظتها على ارباحها وزيادتها 

08494 

كالتلوث البيئي وما ابلاغ الوحدة الاقتصادية بشفافية عن اثارها السلبية او الايجابية على البيئة  94

 .يرافقه من نفقات علاج وبرامج حماية البيئة

08442 

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  الح س  الإكتر ن : المص ر
 ات د   عدن الا د   ان ان المسدترمرين مدن ال حدث لعيند  اهميد  ال يئ  المح ر ضمن الر ن  الع م   يحت 
 تخفي  ال  يؤ   المص ر عن  المقرر  النس  من اكرر الانت ج مخلف ت من  لسي س  الاقتص  ي  ال ح  

 عدددن  الإ ددد  ,  المسدددترمر علددد  سدددل   يدددؤرر   هدددنا الار ددد ح تخفدددي  الددد  يدددؤ   تراكم ددد  لان التكددد لي 
 عدددن   شدددف في   الإ ددد  ,   ال  يعيددد  المددد ار  فددد   ال ددد ر  الإسدددرا   النف يددد ت التلددد ث معددد لات انخفددد  
   ل حدد ات المسددترمر رقدد  زيدد    الدد  يددؤ   نفقدد ت مددن يرافقدد   مدد  ال يئدد  علدد  الايج  يدد  ا  السددل ي  الاردد ر

 . الاقتص  ي 
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 1029/ عشر لخامسالعدد ا

 ( .العامل الثالث ) نتائج التحليل العاملي للمحور البيئي  (  8) جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loading 

مخلفات الانتاج وإعادة وحدات الانتاج التالفة لأنها تزيد الارباح الابلاغ عن عوائد اعادة تدوير  04 الثالث 

 .وتخفض التكاليف وهذا يخدم المستثمرين 

08449 

الابلاغ عن حصول الوحدة الاقتصادية على الجوائز نتيجة التزامها بالقوانين والتعليمات  90

 .العالمية والمحلية لمحافظتها على البيئة 

08494 

المحافظة على البيئة وحمايتها يجنب الوحدة الاقتصادية  دفع الغرامات  الابلاغ عن 90

 .والتعويضات وبهذا تحافظ على الارباح ويحصل المستثمرين على العوائد 

08440 

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  الح س  الإكتر ن : المص ر
 مخلفددد ت تددد  ير اعددد    ع ائددد  عدددن الاقتصددد  ي  ال حددد ات ا ددد   ان المسدددترمر ن مدددن ال حدددث عينددد   يدددر 
 الن  الج ائز عل  حص ل   عن الإ    عن فض ا ,     يرغ  ن م   ه  الأر  ح زي    إل  يؤ   الإنت ج
   نل   التع يض ت الغرام ت  ف  يجن     هنا ال يئ  عل  لمح فظت    الق انين   لتشريع ت التزام   يعك 
 .   لف ئ   علي   يع    هنا أر  ح   عل  تح فظ

 

 ( .العامل الرابع ) نتائج التحليل العاملي للمحور البيئي (  9) جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loadin

g 

 08404 ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن التكاليف التي تتحملها للتخلص من مخلفات الانتاج بطمرها بطرق صحية 04 الرابع 

 .ال  حرين   لاعتم   عل  الح س  الإكتر ن إع ا  : المص ر
 الاقتصددد  ي  ال حددد   تتحمل ددد  التددد  التكددد لي  عدددن الا ددد   ان المسدددترمرين مدددن ال حدددث عينددد  يدددر   أيضددد 
 عدددن فضدد   التع يضدد ت الغرامدد ت  فدد  ليجن  دد  ضددر ر  صددح   شددك  الانتدد ج مخلفدد ت  مددر لغددر 
 .   لل يئ  حم يت  
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 9002/ العدد الخامس عشر 

 .  الاجتماعي للمحور العاملي التحليل نتائج- 3
Rotated Component Matrixa 

 وصف الفقرة 
تسلسل  

 الفقرة 

Component 

1 2 3 4 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن الموارد البشرية العاملة لديها باعتبارها اهم مورد 
 .تمتلكه وعليها المحافظة عليه 

14-  .214 -.010- .065 .876 

الاقتصادية عن السياسات والإجراءات التنظيمية والية التعيين فيها ابلاغ الوحدة 
 .لبيان حقوق العاملين ولتفادي مخاطر خسارتهم 

14- .784 -.071- .248 .086 

الابلاغ عن الرواتب والأجور وخطط الحوافز المادية والمعنوية والمشاركة في 
 . الارباح يؤدي الى تحقيق الوحدة الاقتصادية لأهدافها بفاعلية 

19- .462 .001 .459 .304 

الابلاغ عن تحسين بيئة العمل والسلامة المهنية والعناية الصحية عوامل جذب 
 .عمل الوحدة الاقتصادية بنجاح  للأيدي العاملة لضمان استمرار

40- .848 -.098- .147 .162 

الابلاغ عن انخفاض معدل دوران العمل في الوحدة الاقتصادية لأنه يعكس 
 .نجاحها  بالمحافظة على مواردها البشرية وحمايتها

42- .534 .382 -.101- .588 

العامة  الابلاغ عن مساهمات الوحدة الاقتصادية في البرامج المجتمعية
 .كالتبرعات الخيرية والدورات التدريبية المجانية يكسبها دعم مجتمعها 

41- .590 .514 .258 .233 

الابلاغ عن الاهتمام بالموارد البشرية وفق مقررات حقوق الانسان ونقابات 
 . العمال والمساهمة في التقاعد والضمان الاجتماعي 

44- .273 .758 -.040- .011 

الابلاغ عن مساهمة الوحدة الاقتصادية في تقليل البطالة بتوفير فرص عمل 
 . فضلا عن توظيف عدد من المعاقين 

43- -.167- .810 -.097- .175 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن البرامج التدريبية والدورات التطويرية لتنمية 
 .القدرات التنظيمية والإنتاجية للعاملين فيها 

44- .306 .414 .727 -.031- 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن كيفية حصولها على الموارد البشرية  من ذوي 
 . الخبرة والمهارة والكفاءة  لأنهم اساس تطورها واستمرارها بنجاح

44- .168 -.181- .802 .137 

الابلاغ عن منح ذوي الخبرة والمهارة ما يستحقونه ماديا ومعنويا او منحهم اسهم 
 .تعيين ابناءهم في الوحدة الاقتصادية الى جذب المزيد منهم وتجنب خسارتهم او 

44- -.002- .098 .534 .647 

الابلاغ عن الخدمات التي تقدمها الوحدة الاقتصادية للمجتمع كتقديم منتجات 
 .مجانية او المشاركة بالندوات للقضايا الاجتماعية

44- -.158- .775 .318 -.062- 

الوحدة الاقتصادية عن اشاعة ثقافة الانتماء للمنظمة وتشجيع وروح ابلاغ 
 .المبادرة والمشاركة في اتخاذ القرارات  لتسهيل تنفيذها

49- .524 .321 .572 .041 

Notes: KMO Statistical Parameter of Sampling adequacy = 0.695 

Bartlett's Test of Sphericity ( Approx, Chi – Square ) = 1101.108 

 0.000  Sig =    مستوى المعنوية 

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  الح س  الإكتر ن : المص ر
( BTS)  اخت ددد ر العينددد  كف يددد  مسدددت    قيددد   العددد مل  للتحليددد  ال ي نددد ت م ئمددد  مددد   اخت ددد ر  لغدددر 
 الاخت دددد ر قيمدددد  ان العدددد مل  التحليدددد   نتدددد ئ   أظ ددددرت.  العدددد مل  لتحليدددد  ع مدددد  مددددن صدددد ح   لقيدددد  
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 1029/ عشر لخامسالعدد ا

  ف  احص ئي   مق  ل  ع لي  قيم   ه ( 1.111) معن ي    مست  ( 1.859)  لغت  KMO الاحص ئ 
 قيمت دد    لغددت( Chi-Square)   لالدد  معن يدد  ك نددت( BTS)  اخت دد ر نتيجدد  امدد .  Kaiser تصددني 

 الا ددد   قيددد   فددد  المعتمددد   المحددد  ر  ي نددد ت م ئمددد  السددد  قين الاخت ددد رين نتددد ئ  تحقددد ( 0010.016)
 ك نددت الك مندد  القيمدد  ان الاس سددي  المك ندد ت تحليدد   ريقدد   أظ ددرت.  الاسددترم ر قددرارات يعددزز المتك مدد 

  اسدت ع   للع مد  المفسدر الت د ين حسد   ع در الع امد  تد  ير تشد ع ت لتح ي  اخت  ر  ه   اح  من اك ر
 الرئيسدي  المك ند ت تحليد  اخت د ر  م جد  معن يد  تشد   نسد   علد  حصد ل   لعد    احد  من اق  الع ام 

=  31 الفقدر )   دين ترا حدت( Varimax Rotation)  ريقد   م جد  الع امد  ت  ير تش ع ت ترتي   ان
 للأيددد   جدددن  ع امددد  الصدددحي   العن يددد  الم نيددد   السددد م  العمددد   يئددد  تحسدددين عدددن الا ددد     1.646
 عدن الا د      1.487=  75 الفقدر )   . (    نجد ح الاقتصد  ي  ال حد   عم  استمرار لضم ن الع مل 
 ال حددد   تحقيددد  الددد  يدددؤ   الار ددد ح فددد   المشددد رك   المعن يددد  الم  يددد  الحددد افز  خ ددد   الأجددد ر الر اتددد 

 التشددد   معن يددد  اظ دددرت العددد مل  التحليددد  نتددد ئ  ان علددد  يددد    هدددنا. ( .   ف عليددد  لأهددد اف   الاقتصددد  ي 
 الفقددرات هددن  قدد   يعكدد   هددنا,  اعدد   الجدد    فدد  المددنك ر  الاجتمدد ع  المحدد ر فقددرات لجميدد   التدد  ير
 التحليد  الاحص ئ  الاسل   استخ ا   خ    من.   الاجتم ع  المح ر ضمن المسترمرين عل  للتأرير
 المسدترمرين مدن ال حث عين  افرا  اج   ت  حس  لاجتم ع ا المح ر ضمن الع ام  اه  لتح ي  الع مل 
 نسدد    ان الكلدد  الت دد ين مددن% (  21.141) نسدد ت  مدد  تفسددر المحدد ر فدد  ع امدد  ار عدد  هندد   ان نجدد 
 .  اجتم عي  غير ع ام  تفسره  الت  ين من% (  75.581)

 ( .العامل الاول ) نتائج التحليل العاملي للمحور الاجتماعي  (  11)جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loading 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن السياسات والإجراءات التنظيمية والية التعيين فيها لبيان حقوق  94 الاول 

 العاملين ولتفادي مخاطر خسارتهم

08443 

عوامل جذب للأيدي العاملة الابلاغ عن تحسين بيئة العمل والسلامة المهنية والعناية الصحية  40

 .لضمان استمرار عمل الوحدة الاقتصادية بنجاح 

08434 

الابلاغ عن مساهمات الوحدة الاقتصادية في البرامج المجتمعية العامة كالتبرعات الخيرية  49

 والدورات التدريبية المجانية يكسبها دعم مجتمعها

08420 

 .الح س  الإكتر ن إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  : المص ر
 مددن ال حددث لعيندد  الاهميدد  حيددث مددن الاخددر  الاسددت ام  محدد  ر عددن الاجتمدد ع  المحدد ر اهميدد  تقدد  لا

 تريددددد  اقتصدددد  ي   حددددد   لأ  جدددد ا م مدددد  فقدددددرات يتضددددمن اعلدددد  الا   الع مددددد  ان يددددر ن ان المسددددترمرين
 السي سدددد ت عددددن فدددد ل   ,  المن فسدددد   از يدددد   العمدددد   يئدددد  ظددددر   تغيددددر رغدددد   نجدددد ح  عمل دددد  الاسددددتمرار
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 عدن فض ,  خس رت   مخ  ر الاقتص  ي  ال ح   يجن   هنا الع ملين حق   ت ين التنظيمي   الإجرا ات
 اسددتمراره  لضدم ن الع ملدد  للأيد   جددن  ع امد  لأن دد  الم نيد   السدد م  العمد   يئدد  تحسدين عددن الا د  
 تلدد  عددن ا  غ دد  فدد ن   ددنل ,  مجتمع دد   عدد  يكسدد    الع مدد  المجتمعيدد  ال ددرام  فدد   مسدد همت   لعمل دد 
 تحقيدد  مددن يمكن دد   مدد  المجتمدد   عدد  كسدد     لتدد ل   لائ دد   كسدد  في دد  العدد ملين خسدد ر  يجن  دد  الفقدرات
 .    المسترمر ن يري   م   هنا مست ام  قيم 

 ( .العامل الثاني ) نتائج التحليل العاملي للمحور الاجتماعي   ( 11) جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loading 

الابلاغ عن الاهتمام بالموارد البشرية وفق مقررات حقوق الانسان ونقابات العمال والمساهمة  44 الثاني 

 . في التقاعد والضمان الاجتماعي 

08444 

الابلاغ عن مساهمة الوحدة الاقتصادية في تقليل البطالة بتوفير فرص عمل فضلا عن توظيف  43

 . عدد من المعاقين 

08400 

الابلاغ عن الخدمات التي تقدمها الوحدة الاقتصادية للمجتمع كتقديم منتجات مجانية او المشاركة  44

 .بالندوات للقضايا الاجتماعية

08444 

 .ال  حرين   لاعتم   عل  الح س  الإكتر ن إع ا  : المص ر
 مدددن ال حدددث لعينددد  اهميددد  الاجتمددد ع  المحددد ر ضدددمن الرددد ن  الع مددد  من ددد  يتكددد ن التددد  الفقدددرات  تشدددك 

 العمد    نق  د ت الانس ن حق   مقررات  ف  ال شري    لم ار  الاهتم   عن الا    خ   من المسترمرين
 ال   ل  تقلي  ف  مس هم ت   عن الا    عن فض ,  الاقتص  ي  ال ح ات ق   من الاجتم ع   الضم ن

 ك ن دد  تعكدد  للمجتمدد  تقدد م   التدد  الخدد م ت عددن  الإ دد  ,  المجتمدد  علدد  كريددر  ار رسددل ي  مددن ل دد  لمدد 
 . المسترمر يجن  م   هنا اعم ل    ت س  نج ح اس   ال شري  الم ار  لان,  من  جز 

 (العامل الثالث ) تحليل العاملي للمحور الاجتماعي نتائج ال( 12)جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loading 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن البرامج التدريبية والدورات التطويرية لتنمية القدرات التنظيمية  44 الثالث

 .والإنتاجية للعاملين فيها 

08494 

الاقتصادية عن كيفية حصولها على الموارد البشرية  من ذوي الخبرة والمهارة ابلاغ الوحدة  44

 .والكفاءة  لأنهم اساس تطورها واستمرارها بنجاح

08409 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن اشاعة ثقافة الانتماء للمنظمة وتشجيع وروح المبادرة والمشاركة  42

 .في اتخاذ القرارات  لتسهيل تنفيذها

08449 

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  الح س  الإكتر ن : المص ر
 مدددن ال حدددث عينددد  نظدددر  ج ددد  مدددن السددد  قين العددد ملين مدددن اقددد  اهميتددد  تعددد   الدددن  الر لدددث الع مددد  امددد 

 ال شددري  ك ا رهدد  امك نيدد ت لرفدد  الت  يريدد   الدد  رات الت ري يدد  ال ددرام  عددن الا دد   حيددث مددن المسددترمرين
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 1029/ عشر لخامسالعدد ا

 ار  ح دد  زيدد       لتدد ل  خ   دد  ت دد ر علدد  ايج  دد  يددنعك  ممدد   الإنت جيدد  التنظيميدد   م  م دد  للن دد  
 رق فدد   اشدد ع  عددن  الإ دد    الم دد ر  الخ ددر  ن   مددن ال شددري  المدد ار  علدد  حصدد ل    ددر  عددن  الإ دد  
 الدد  يددؤ    هددنا تنفيددنه  ليسدد   القددرارات اتخدد ن فدد   المشدد رك  الم دد  ر  ر ح علدد   تشددجيع   ل دد  انتمدد ئ  
سرا  ه ر     ن ع لي   ج    لمنتج ت انت ج    يسع  م   هنا ار  ح   زي       لت ل  الم ار  ك ف  ف   ا 

 . الي  لل ص   المسترمر
 ( .العامل الرابع ) نتائج التحليل العاملي للمحور الاجتماعي   ( 13) جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loading 

ابلاغ الوحدة الاقتصادية عن الموارد البشرية العاملة لديها باعتبارها اهم مورد تمتلكه وعليها  94 الرابع 

 .المحافظة عليه 

08444 

الابلاغ عن انخفاض معدل دوران العمل في الوحدة الاقتصادية لأنه يعكس نجاحها  بالمحافظة  40

 .على مواردها البشرية وحمايتها

08444 

منح ذوي الخبرة والمهارة ما يستحقونه ماديا ومعنويا او منحهم اسهم او تعيين  الابلاغ عن 44

 .ابناءهم في الوحدة الاقتصادية الى جذب المزيد منهم وتجنب خسارتهم 

08434 

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  الح س  الإكتر ن : المص ر
 م ر  اه    عت  ره  ال شري  الم ار  عن الا    خ   من الاجتم ع  المح ر ضمن الرا   الع م   يحت 
 يعكددد   مددد  العمددد    ران معددد   انخفددد   عدددن الا ددد   خددد   مدددن عليددد  المح فظددد  علي ددد   ين غددد  لددد ي  

 ممد  الشدرك  فد  كأسد    معن يد  م  يد  مسدتحق ت    الم د ر  الخ در  ن   من  عن  الإ    علي  مح فظت  
 ال حد   استمرار عل  يس ع  الفقرات هن  عن  الإ    الح ليين خس ر   ع   من   المزي  جن  ال  يؤ  

 الجددد   المسدددترمرين جدددن  علددد  ايج  ددد  يدددنعك   هدددنا  كفددد    اهددد اف    تحقيددد   نجددد ح  عمل ددد  الاقتصددد  ي 
 .   الح ليين

 .  المالي الابلاغ لمحور العاملي التحلي نتائج - 4
Rotated Component Matrixa 

 وصف الفقرة 
تسلسل 

 الفقرة 

Component 

1 2 3 

الابلاغ المالي يعد الجزء الاساسي الذي يعكس مدى نمو الوحدة الاقتصادية ومدى 
 . قدرتها على القيام بمسؤوليتها البيئية والاجتماعية والاقتصادية  

30- -.007- .899 .093 

البيانات المالية يوفر في اعداد  SRFIالاعتماد على معايير الابلاغ المالي العالمية 
 .امكانية المقارنة مع المنافسين والابتعاد عن الاجتهادات الشخصية 

32- .078 .887 .233 

يعزز رأي المدقق الخارجي الموثوقية في مدى صحة ودقة المعلومات المالية 
 .بكونها تعكس الوضع المالي في الوحدة الاقتصادية 

31- -.107- .397 .612 
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المالي ينبغي ان يكون وفق الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية ليوفر الإبلاغ 
 .الملائمة والثقة فيها 

34- .159 .071 .805 

قصور الابلاغ المالي عن توصيل معلومات متكاملة عن اداء الوحدات الاقتصادية 
 .الشامل لأصحاب المصلحة المختلفين 

33- .811 .052 .258 

النظام المحاسبي الموحد لوحدات القطاع المشترك والنشاط الابلاغ المالي وفق 
 .المتخصص لا يفي بمتطلبات الابلاغ لأصحاب المصلحة 

34- .525 .129 .495 

الابلاغ المالي لا يعكس استراتيجية الوحدة او توجهها المستقبلي وإنما يعكس 
بيانات تاريخية ذات قدرة تنبؤية قصيرة الاجل غالبا ما يكون لفترة مالية سنه او 

 .  اقل 

34- .322 .555 .335 

قيام الوحدة الاقتصادية بالإبلاغ المالي وفق مبدأ الكلفة التاريخية لا يظهر 
 .موجوداتها غير الملموسة والتي تعد ذات اهمية متزايدة في بيئة اعمال اليوم 

34- .906 .009 -.038- 

الابلاغ المالي لا يعكس الوضع الحقيقي للوحدة الاقتصادية نتيجة استخدام اساليب 
وطرق مختلفة منها ما يؤدي الى تمهيد الدخل وبالتالي تظليل متخذ القرار الذي 

 .يعتمد عليها 

34- .886 .209 .099 

مرونة المعايير المحاسبيه الدولية باستخدام طرق مختلفة للمعالجات المحاسبيه 
 .تؤدي الى صعوبة المقارنه بين الوحدات المنافسه

39- .403 .483 .444 

استخدام الابلاغ المالي لا يقدم للمستثمرين معلومات كافية توفر لهم قدرة تنبؤية 
 .طويلة الامد 

40- .623 .517 .200 

الاعتماد على مبدأ الكلفة التاريخية لا يظهر القيمه الحقيقية السوقية للوحدة 
 .الاقتصادية  وهذا لا يجذب المستثمرين والمقرضين 

42- .172 .197 .754 

الابلاغ المالي وفق القواعد المحاسبيه العراقيه يعد للإغراض التنظيمية 
 .ثروتهموللمساهمين لقياس التغير في 

41- .508 .614 .149 

Notes: KMO Statistical Parameter of Sampling adequacy = 0.866 

Bartlett's Test of Sphericity ( Approx, Chi – Square ) = 450.853 

Sig =  0.000   مستوى المعنوية 

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  الح س  الإكتر ن : المص ر
( BTS)  اخت ددد ر العينددد  كف يددد  مسدددت    قيددد   العددد مل  للتحليددد  ال ي نددد ت م ئمددد  مددد   اخت ددد ر  لغدددر 
 الاخت دددد ر قيمدددد  ان العدددد مل  التحليدددد   نتدددد ئ   أظ ددددرت.  العدددد مل  لتحليدددد  ع مدددد  مددددن صدددد ح   لقيدددد  

  ف  احص ئي   مق  ل  ع لي  قيم   ه ( 1.111) معن ي    مست  ( 1.688)  لغت  KMO الاحص ئ 
 قيمت دد    لغددت( Chi-Square)   لالدد  معن يدد  ك نددت( BTS)  اخت دد ر نتيجدد  امدد .  Kaiser تصددني 

 الا ددد   قيددد   فددد  المعتمددد   المحددد  ر  ي نددد ت م  مددد  السددد  قين الاخت ددد رين نتددد ئ  تحقددد ( 491.693)
 ك نددت الك مندد  القيمدد  ان الاس سددي  المك ندد ت تحليدد   ريقدد   أظ ددرت.  الاسددترم ر قددرارات يعددزز المتك مدد 

  اسدت ع   للع مد  المفسدر الت د ين حسد   ع در الع امد  تد  ير تشد ع ت لتح ي  اخت  ر  ه   اح  من اك ر
 الرئيسدي  المك ند ت تحليد  اخت د ر  م جد  معن يد  تشد   نسد   علد  حصد ل   لعد    احد  من اق  الع ام 
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 1029/ عشر لخامسالعدد ا

=  42 الفقدر )   دين ترا حدت( Varimax Rotation)  ريقد   م جد  الع امد  ت  ير تش ع ت ترتي   ان
 السددد قي  القدددي  يظ دددر لا الت ريخيددد  الكلفددد  م ددد أ  فددد  المددد ل   ددد لإ    الاقتصددد  ي  ال حددد   قيددد     1.518

=  45 الفقدددر )   (   اليددد   اعمددد    يئددد  فددد  متزايددد   اهميددد  نات تعددد   التددد  الملم سددد  غيدددر لم ج  ات ددد 
 الدد  تددؤ   المح سدد ي  للمع لجدد ت مختلفدد   ددر    سددتخ ا  ال  ليدد  المح سدد ي  المعدد يير مر ندد    1.463
 معن يدد  اظ ددرت العدد مل  التحليدد  نتدد ئ  ان علدد  يدد    هددنا( .  المن فسدد  ال حدد ات  ددين المق رندد  صددع   
 الفقددرات هددن  قدد   يعكدد   هددنا اعدد   الجدد    فدد  المددنك ر  المدد ل  المحدد ر فقددرات لجميدد   التدد  ير التشدد  
 المدد ل  الا دد   لمحدد ر العدد مل  التحليدد  نتدد ئ   تشددير.  المدد ل  المحدد ر ضددمن المسددترمرين علدد  للتددأرير
 المدد ل  الا دد   محدد ر مددن ع امدد  ر ردد  تحدد   ك نددت المسددترمرين مددن ال حددث عيندد  اج  دد ت علدد    ندد  ا
  .م لي  غير لع ام  تع  %(  30.431) نس    ان الكل  الت  ين من%(  86.921) نس ت  م  تمر 

 (العامل الاول ) العاملي لمحور الابلاغ المالي التحليل ( 14)جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loading 

قصور الابلاغ المالي عن توصيل معلومات متكاملة عن اداء الوحدات الاقتصادية الشامل  33 الاول

 .لأصحاب المصلحة المختلفين 

08400 

المالي وفق مبدأ الكلفة التاريخية لا يظهر موجوداتها غير قيام الوحدة الاقتصادية بالإبلاغ  34

 .الملموسة والتي تعد ذات اهمية متزايدة في بيئة اعمال اليوم 

08204 

الابلاغ المالي لا يعكس الوضع الحقيقي للوحدة الاقتصادية نتيجة استخدام اساليب وطرق  34

 .متخذ القرار الذي يعتمد عليها  مختلفة منها ما يؤدي الى تمهيد الدخل وبالتالي تظليل

08444 

 08494 استخدام الابلاغ المالي لا يقدم للمستثمرين معلومات كافية توفر لهم قدرة تنبؤية طويلة الامد 40

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  الح س  الإكتر ن : المص ر
 ال حدث عيند   يدر  الاقتصد  ي  لل حد   الم ليد  المؤشدرات يعكد  الدن  الاس س  الجز  ه  الم ل  الا   

 شد م   شدك  الاقتصد  ي  ال حد ات ا ا  عدن متك ملد  معل مد ت  ت صدي  يفد  يعد  لد  اند  المسدترمرين من
 الملم سد  غيدر م ج  ات د  يظ ر لا الت ريخي  الكلف  م   ا  ف  الا    عن فض ,  المصلح  لأصح  

 ال حددد   لقيمددد  الحقيقددد  ال ضددد  يعكددد  لا  هدددنا. اليددد   اعمددد    يئددد  فددد  متزايددد   اهميددد  نات تعددد   التددد 
    لتدد ل  الدد خ  تم يدد  الدد  يددؤ   ممدد  مختلفدد    ددر  اسدد لي  اسددتخ ا  عددن فضدد ,  السدد قي  الاقتصدد  ي 

 للمسددترمرين الامدد    يلدد  تن ؤيدد  قدد ر  نات معل مدد ت يقدد    لا,  علي دد  اعتمدد    عندد  القددرار متخددن تظليدد 
 المدد ل  الا دد   مدد  تتك مدد (   الاجتم عيدد   ال يئيدد  الاقتصدد  ي ) الاسددت ام  ا عدد   عددن الا دد   فدد ن  لددنل 
 . الاقتص  ي  ال ح ات لأ ا  الحقيقي  الص ر  لتعك 
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 (العامل الثاني ) التحليل العاملي لمحور الابلاغ المالي ( 15)جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loading 

الابلاغ المالي يعد الجزء الاساسي الذي يعكس مدى نمو الوحدة الاقتصادية ومدى قدرتها  30 الثاني

 .على القيام بمسؤوليتها البيئية والاجتماعية والاقتصادية  

08422 

في اعداد البيانات المالية يوفر امكانية  SRFIالاعتماد على معايير الابلاغ المالي العالمية  30

 .المنافسين والابتعاد عن الاجتهادات الشخصية المقارنة مع 

08444 

الابلاغ المالي لا يعكس استراتيجية الوحدة او توجهها المستقبلي وإنما يعكس بيانات تاريخية  34

 ذات قدرة تنبؤية قصيرة الاجل غالبا ما يكون لفترة مالية سنه او اقل

08444 

العراقيه يعد للإغراض التنظيمية وللمساهمين لقياس الابلاغ المالي وفق القواعد المحاسبيه  49

 التغير في ثروتهم

08403 

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  الح س  الإكتر ن : المص ر
  قد رت   الاقتصد  ي  ال حد   نمد  مد   يعكد  الا د   فد ن الم ل  الا    مح ر ضمن الر ن  الع م  ام 

 الا دد   معدد يير علدد  الاعتمدد   ان عددن فضدد ,   الاقتصدد  ي   الاجتم عيدد  ال يئدد   مسددؤ لي ت   القيدد   علدد 
 يعكددد  لا المددد ل   الإ ددد  ,  المن فسدددين مددد  المق رنددد  امك نيددد  للمسدددترمرين تددد فر IFRS الع لميددد  المددد ل 

نمد   المسدتق ل   ت ج  د  الاقتصد  ي  ال حد   استراتيجي   قصدير  تن ؤيد  قد ر  نات ت ريخيد   ي ند ت يعكد   ا 
 الق اع   ف  الم ل  الا    ان عن فض ,  الاج    يل  ل سترم رات المص ل  اصح   ت ئ  لا الاج 

 اعتمدد   فدد ن    ددنا.  المسدد همين رددر   فدد  التغييددر  لقيدد   التنظيميدد  للأغددرا  يعدد  العراقيدد  المح سدد ي 
 الاعتمدد   يسددت يع ن م ليدد   غيددر م ليدد  معل مدد ت المسددترمرين مددن ال حددث لعيندد  يدد فر المتك مدد  الا دد  
 . الاسترم ري  قرارات    ترشي  لت جي  علي  

 (العامل الثالث ) التحليل العاملي لمحور الابلاغ المالي ( 16)جدول 

تسلسل  العامل

 الفقرة

التحميل  وصف الفقرة

Loading 

المالية بكونها تعكس يعزز رأي المدقق الخارجي الموثوقية في مدى صحة ودقة المعلومات  39 الثالث 

 .الوضع المالي في الوحدة الاقتصادية 

08409 

الإبلاغ المالي ينبغي ان يكون وفق الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية ليوفر الملائمة  34

 .والثقة فيها 

08404 

الاقتصادية  وهذا لا الاعتماد على مبدأ الكلفة التاريخية لا يظهر القيمه الحقيقية السوقية للوحدة  40

 .يجذب المستثمرين والمقرضين 

08443 

 .إع ا  ال  حرين   لاعتم   عل  الح س  الإكتر ن : المص ر
  رأ  يعزز ك ن  الم ل  الا    عن فقرات يتضمن ف ن  الم ل  الا    مح ر ضمن الر لث الع م  ام   

 الاقتص  ي  ال ح   ف  الحقيق  الم ل  ال ض   تعك      م ر   الم لي  ال ي ن ت لتك ن الخ رج  الم ق 
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,  في دددد   م ردددد   م ئمدددد  لتكدددد ن المح سدددد ي  للمعل مدددد ت  الن عيدددد  الخصدددد ئ   فدددد  تكدددد ن ان  ين غدددد , 
 ان الا,  الاقتصددد  ي  لل حددد   السددد قي  الحقيقيددد  القيمددد  يظ دددر لا الت ريخيددد  الكلفددد  م ددد  ا علددد   الاعتمددد  
 عد   الع لميد  الازمد  ار تد  مد   هدنا صحي  غير يك ن ق  الخ رج  الم ق   رأ  عزز  ان الم ل  الا   
 عين   من   المسترمرين ح ج  ف ن   نل ,  المسترمرين يجن  لا الت ريخي  الكلف  عل   الاعتم   7116
 يدد فر  مدد   هددنا الاقتصدد  ي  ال حدد ات فدد  الا ا  ا جدد  جميدد   تعكدد  شددف في  اكرددر معل مدد ت الدد  ال حددث
 .  المتك م  الا   

 -:الأتي العاملي التحليل نتائج وتبين   
 محددد  ر  فقدددرات جميددد  علددد  الاج  ددد  خددد   مدددن المتك مددد   ددد لإ    المختددد ر  العينددد  افدددرا  اهتمددد  - 0

 الدن   الا د   علد  للحصد   رغ د ت    تعكد    ضد ح   محد  ر  لفقدرات ف م د  علد  يد    هدنا الار ع 
 .الاقتص  ي  ال ح ات لأ ا  افض  ف   من يمكن  

 الاجتمدد ع , ال يئدد , الاقتصدد   ) المتك مدد  الا دد   محدد  ر لجميدد  العدد مل  التحليدد  نتدد ئ  تشددير- 7
 رقدد  لتعزيددز الايج  يدد    لع قدد  المتك مدد  الا دد   محدد  ر مددن محدد ر كدد  فقددرات تددأرير قدد   الدد (  المدد ل ,

 يعدزز  مد  الم ئمد    لمعل مد ت يمد ه  لأند   الاقتص  ي    ل ح ات المسترمرين  من   المصلح  اصح  
 فرضدددي  ير دددت  هدددنا الشددد ي    المن فسددد  الاعمددد    يئددد  تغيدددر رغددد   عمل ددد  الاقتصددد  ي  ال حددد ات اسدددتمرار
 .ال حث

 مح  ر من مح ر ك  ف  الفقرات ل ع  مختلف   ا ل ي  اع    عل  الع مل  التحلي  نت ئ  ت  - 3
 الع مدد  ردد  الردد ن  الع مدد   يليدد  الا   الع مدد  ضددمن ك يددر  شددك  ل دد   م مدد  تكدد ن ان المتك مدد  الا دد  
 مسدد هم ت عددن الا دد   يحتدد ج ن المسددترمرين مددن ال حددث عيندد  فدد ن    ددنا,  الخدد م  ردد   الرا دد   الر لددث

 ال حددث فرضدي ت ير دت  هدنا(    ال يئيد   الاجتم عيدد  الاقتصد  ي ) الاسدت ام  لأ عد   الاقتصد  ي  ال حد ات
 . الرئيسي 

 ف  الكل  للت  ين تفسيره  حس  المتك م  الا    مح  ر ترتي  ال  الع مل  التحلي  نت ئ  تشير- 4
 عدن الا د   يلي  الا ل    لمرت   يأت  الاقتص    المح ر عن الا    ك ن ال  الاسترم ر قرارات تعزيز

 قصدد ر يؤكد   هددنا  المد ل  الا دد   الاخيدر     لمرت دد  الاجتمد ع  المحدد ر عدن الا دد   رد  ال يئدد  المحد ر
 عدن  معل مد ت اكم لد   ين غد  الاقتصد  ي  ال حد ات ا ا  عدن شد مل  معل مد ت تقد ي  عدن المد ل  الا   
 .  الاست ام  ا ع  
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  والتوصيات  الاستنتاجات :الراب  المبحث
 . الاستنت ج ت  -: ا لا
 المسدترمرين الا لد     ل رجد  المصدلح  اصدح   رغ د ت تل يد  لغدر   جد  المتك مد  الا    ان- 0

 .الاقتص  ي  ال ح ات ا ا  ا ج  جمي  تعك    متك مل  م ئم  معل م ت عل    لحص  
  لدنل   ألاقتصد  ي  لل حد ات ك يدر   خ رجيد   اخليد  ف ائد  نات معل مد ت المتك مد  الا د   ي فر- 7
 . الزام  ا     ع   شك  لاع ا   مستمر تزاي  ف  ع  ه  ف ن
 تحدد فظ     دنا مسددت ام  قيمد  خلدد  تسدت ي  المتك مد  الا دد   تعد  التدد  الاقتصد  ي  ال حد ات ان- 3

 . ج   مسترمرين  تجن  الح ليين المسترمرين عل 
  ل دد  تدد فر لأن دد  ألاقتصدد  ي    ل حدد ات المسددترمرين رقدد  تعددزز  الم ئمدد  المتك ملدد  المعل مدد ت ان- 4

 مع لجت ددد   سددد    ل ددد  التعدددر  تت قددد  التددد   المخددد  ر اعم ل ددد   نمددد نج اسدددتراتيجيت   عدددن افضددد  ف ددد 
 . استغ ل    كيفي  ام م   تت ح الت   الفر 

  حم يت مدد  ال يئدد  علدد    لمح فظدد   ألاقتصدد  ي  ال حدد ات  التددزا  مدد   المتك مدد  الا دد   يعكدد - 9
 المسدددددترمر  يجددددن   هددددنا الاقتصدددد  ي  التنميدددد  تحقيدددد  فدددد   مسدددد همت   الاجتم عيدددد  مسددددؤ ليت    تحمدددد 
 .المسؤ  

 التن ددؤ مددن تمكددن   لأن دد  للمسددترمرين م ئمدد  تكدد ن المتك مدد  الا دد   ي فرهدد  التدد  المعل مدد ت ان- 8
 . المستق ل   ت ج    الاقتص  ي  ال ح ات    تق    م  لف م    متزاي  مستمر  شك   الأر  ح   لع ائ 

 الم ليد   غيدر الم ليد  المعل مد ت عدن  الإ د    من سد   ع ئد  اقد  مخد  ر عدن ي حث المسترمر- 2
 .مح فظ ا  مت ازن ا  مج ز  ك ن س ا  ل  ف ئ   الاكرر ال  ي  ليخت ر  ش مل  م ئم  معل م ت ل  تتي 
 لا مئندد ن   الاجدد    يلدد  الاسددترم رات عددن ي حردد ن الددنين المسددترمرين يجددن  المتك مدد  الا دد  - 6

  شدك   عمل د  مسدتمر   اقتصد  ي   حد ات فد  علي د    لحص   يرغ  ن الت  الع ائ   ضم ن ام ال   عل 
 .   ن جح  مست ا 

  هددنا محدد  ر   لكدد  المتك مدد   دد لإ    المسددترمرين عيندد  اهتمدد   العدد مل  التحليدد  نتدد ئ   اظ ددرت- 5
 . الاسترم ري  قرارات   لت جي  ل   م ئمت   م   عل  ي  
 ا عدد   محدد  ر عددن الا دد   ان نجدد  العدد مل  التحليدد    سددتعم   ال حددث عيندد  اج  دد ت علدد   ندد  ا- 01

 . الم ل  الا    اهمي   تتج  ز ك ير  اهمي  يحت   الاست ام  مح س  
 المعل مد ت عدن فضد  م ليد  الغيدر المعل م ت ال  المسترمرين ح ج  الع مل  التحلي  نت ئ  ت ين- 00

  نمدد نج المسددتق ل   ت ج  دد  اسددتراتيجيت   عددن اكرددر ف دد  علدد  ليحصددل ا  احدد  متك مدد  تقريددر فدد  الم ليدد 
 . المت قع  الح لي   الفر  للمخ  ر ا ارت    كيفي  اعم ل  
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 . الت صي ت -: ر ني 
 لجدددددن  من سددددد    سددددديل  لأنددددد  المتك مددددد  للإ ددددد   العراقيددددد  الاقتصددددد  ي  ال حددددد ات ت نددددد  ضدددددر ر - 0

 . ال قت  مر ر  مست ام  قيم  تحقي  عل  يس ع ه   م  ان اع     ك  المسترمرين
 الا دد ر حدد  ه  التدد  المحتدد    عن صددر الت جي يدد  الم دد     فدد  المتك مدد  الا دد   اعدد ا  اهميدد - 7

 الا ا  ا جدد  عددن  شدد مل  متك ملدد  معل مدد ت تدد فر  للإ دد   الع لميدد   الم دد  ر  المتك مدد  للإ دد   الدد  ل 
  المتم رلددددد  الاقتصددددد  ي  ال حددددد ات  دددددين المق رنددددد  علددددد  المسدددددترمرين يسددددد ع   هدددددنا الاقتصددددد  ي  لل حددددد ات
 . افضل   ف  ل سترم ر

 غيدر معل م ت د  لعدر  الاسدت ام  لأ عد   الاعت د ر فد  العراقيد  الاقتص  ي  ال ح ات اخن ضر ر - 3
 القددد انين  م جددد   ضددد ت تع ي ع ليددد   نسددد   ضدددرائ  غرامددد ت  فددد  الددد  يعرضددد   اهم ل ددد  لان الم ليددد 

 . الي   المسترمرين يجن  لا    لت ل  ار  ح   يخف   هنا الاجتم عي   المسؤ لي   التشريع ت
 لأن د  الاسدت ام  ا عد   عن الم لي   غير الم لي  معل م ت   عن الا    الاقتص  ي  ال ح ات عل - 4

  لددنل , المجتمدد  مددن جددز  هدد   المسددترمرين, اه افدد  تحقيدد  خدد   مددن غ ي ت دد  تحقدد  المجتمدد  مددن جددز 
 .اكرر اهتم   ت لي   ج  ه  كلم  ك ير  شك  ي عم ن  

 لتجدددن  المتك مددد  الا ددد    أعددد ا  تقددد   ان الجنسدددي  متعددد    الاقتصددد  ي  ال حددد ات علددد  ين غددد - 9
  مجتمد  اهتم م د   مد   يعكد  الاسدت ام  ا عد   عدن  الإ د  ,  ك ير  لاسترم رات لاحتي ج   المسترمرين

 .في   تسترمر الت  ال   
 التنميد  تحقيد  فد    رهد  لدتعك  المتك مد  للإ د   العراقيد  الاقتصد  ي  ال حد ات اعتم   ضر ر - 8

 . الحر    س    اقتص  ي   اجتم عي   يئي  مش ك  من م يع ني  ظ  ف   لل ل  المست ام 
 الاج ندد  المسددترمرين لجددن  المتك مدد  الا دد   اعدد ا  العراقيدد  الاقتصدد  ي  ال حدد ات علدد  ين غدد - 2

 لل لد  الاقتصد    الانفتد ح  عد  خد     شدك  ا ائ د  عدن متك ملد  معل مد ت عن   لحص   يرغ  ن النين
 . الع ل      م 

  -: المصادر
 .  العر ي    للغ  المص  ر -: ا لا
"  ال  ليددد  المددد ل   الإ ددد   المح سددد   معددد يير"  7116,  حميددد ات  جمعددد  محمددد ,  نصددد ر ا ددد - 0

 .    الار ن – عم ن,   الت زي  للنشر  ائ   ار,   العملي  النظري  الج ان 
  فدد  علدد  المت سدد   الم ليدد  المح سدد  " 7104, المسددع    علدد   حيدد ر محمدد   دد  ,الججد   - 7

 -كددددر   ,  ن شدددر ن   م زعددد ن الكتدددد   ار, الر نيددد  ال  عددد " ألم ليددد  التقدددد رير لإعددد ا  ال  ليددد  المعددد يير
 .العرا 
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,   الا لددد  ال  عددد "  SPSS   سدددتخ ا  المتقددد   الاحصددد ئ  التحليددد "  7116,  محفددد ظ,  جددد   - 3
 . الار ن - عم ن –  الت زي  للنشر  ائ   ار
 لل  دد  الس سدد  نات,  الا لدد  ال  عدد "  المح سدد   نظريدد "  0551,  م دد   ع دد  ,  الشدديراز - 4

 .   يتالك  ,   الت زي   النشر
 منشد ر  مق لد "   الد اخل  للتد قي  ج يد   فرصد  المتك مل  التق رير"  7108,  ايمن,  الرحي  ع  - 9
 (ayman.abdelrahim@outlook. Com. ) 
. "  7103,  الإ دددد   للمح سدددد   ال  ليدددد    لمعدددد يير الع مدددد  الدددد  ل  الحكدددد م  الخ ددددرا  فريدددد   - 8

-8  مددن الر رددين   رتدد  اعمدد   عددن"  الاسددت ام  عددن الا دد   مجدد   فدد  الجيدد   المم رسدد ت اسددتعرا 
6/7103. 
 علدد  الشدرك ت  تددأرير المتعلقد  ال ي ندد ت كشد "  7114,   التنميدد  للتجد ر  المتحدد   الامد  مدؤتمر- 2

 . س يسرا – جني  المتح   الام  منش رات, "  الراهن   القض ي  الاتج ه ت المجتم 
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