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  :ستخلصالم
 لما تزايدةوم بالغة أهمية التجارية المصارف أداء في السياسة النقدية أثر تقدير يةلعم تكتسب      
بسب قدرتها على تعبئة المدخرات  الاقتصادية الساحة لىع متميزة مكانة من التجارية المصارف هب تحظى

لها من قبل السلطة التنفيذية وسياسات البنك المركزي، المحلية واستغلالها بكفاءة ضمن الاطار المرسوم 
قياسا بغيرها من المؤسسات التي تسعى " ادخاريا أكثر شيوعا وأكثر انتشارا" فالمصارف التجارية تقدم وعاء

إلى تعبئة المدخرات لقدرتها الفائقة في قبول الودائع واستخدامها في خلق مجموعة من الاستثمارات التي 
 .لائتمان المصرفييبرز منها ا

بالتطبيق  (OLS)المربعات الصغرى الاعتيادية طريقةاسلوب قياسي  استخداميركز البحث على       
التي توافرت عنها ( العراق، الكويت، الأردن،الجزائر، جمهورية مصر العربية)على ستة دول عربية مختارة 

وقياسها بما تقدمه من الاجراءات  يةالنقد ةالسياسدور  بهدف تحليل( 0202-0222)البيانات للمدة 
 . والقرارات النقدية في أداء المصارف التجارية

 .السياسة النقدية،المصارف التجارية ،الائتمان المصرفي: الكلمات المفتاحية
Abstract: 

    The estimation effect of monetary policy on the performance of commercial 

banks gains an increasing and great importance due to the distinctive location of 

the commercial banks on the economical arena  because of its ability to keep 

local deposits and exploit it efficiently within the planned frame by the 

executive authority and central bank policies so that commercial banks present a 

deposit container more famous and spreading out in comparison with other 

institutions which aim to keep deposits due to its super ability of accepting 

deposits and use them in creating group of investments appear  from banking 

credit. 

The research concentrates on using standard concept ordinary least square 

method(OLS) applied on six selected Arabic countries(Iraq, Kuwait, Jordan 

Algeria, Egypt)which have available data for the period(2000-2015)aiming to 

analyze the monetary policy role and its measurement with what's being 

presented of monetary procedures and decisions in the commercial banks 

performance.           

 : لمقدّمةا :أولا 

 دانلالب في اهومساندت النقدية السياسات تنفيذ في راتيجيا  وست رياديا   ورا  د التجارية المصارف عبلت    
 ، الاقتصادية التنمية وتائر تصعيد في حيوي بشكل مهتس اهفإن وبذلك ، على حد سواء والمتقدمة النامية

 اهأنشطت لممارسة الصالحة الاقتصادية البيئة بتوفير التجارية المصارف دور تفعيل بليتط الأمر ذاهو 
 على استقرار مؤشراتها والحفاظ ومتناسق واضح بشكل الاقتصادية السياسات رسم خلال من فةلالمخت
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 النظم في حيويا  كزا  مر  التجارية المصارف وتحتل .الطارئة أو الاستثنائية ظروفلل اهتخطي وضمان
 المدخرات تعبئة خلال من الاقتصادية التنمية اراتمس في يجابيإ تأثير من اهل لما والمالية الاقتصادية

 لهذه المدخرات على الكفء والتوزيع المحلي الاقتصاد في المتاحة فةلالمخت الادخار مصادر من الكافية
 المضاعف خلال من مداه يأخذ ائتمان من خلقه تستطيع عما لافض فةلالمخت الاقتصادية النشاطات

 المرسوم الدور لعب في التجارية المصارف إمكانية أن غير الاقتصادي النشاط في لهفع ويحدث النقدي
  السياسات وطبيعة لدالب في السائد الاقتصادي المناخ لىع يعتمد الاقتصادية التنمية مساندة في لها

 جيد أداء تحقيق يمكن لا ومستقرةليمة س اقتصادية سياسات فبدون ،هجةالمنتالاقتصادية والمالية 
 .الاقتصادية التنمية يةللعم دعمها التجارية المصارف تفقد وبذلك التجارية، مصارفلل
  :البحث أهمية .1 

 :تأتي أهمية البحث من كونها تبحث في موضوع مهم جدا  يتمثل      
في حقيقة أن دور السياسة النقدية في المصارف التجارية له مسأهمته المباشرة في زيادة ودائع الافراد  -0

 .فيها وزيادة الائتمان المصرفي وتحقيق التنمية الاقتصادية
في التركيز على جانب مهم من النشاط المالي وهو الائتمان المصرفي لما له من أهمية بالغة سواء  -0

على المستوى الفردي أو الكلي للمجتمع نظرا  لما حققته العديد من البلدان من نمو كبير في الائتمان 
 .ارتفاع المدخرات وودائع الافراد وهذا يعكس تطور البلدان المصرفي الناتج عن

 :  مشكلة البحث. 2
 :التساؤلات الآتية  تأتي مشكلة البحث من طرح   

الائتمااان الااة علااى نجاااح الاادول فااي تطااوير الد  فااي المصااارف التجاريااة المتبعااة  السياسااة النقديااةماااهي -7
 على المستوى الدولي ؟ المصرفي

 ؟العربيةدول في ال  الائتمان المصرفيماهي الأسباب الكامنة وراء ضعف -2
 :هدف البحث. 3
في الائتمان المصرفي للمصارف التجارية بالتطبيق على عينة لدول  النقدية ةالسياس متغيرات أثر تقدير   

  (.0202-0222)عربية مختارة للفترة 
 :فرضية البحث. 4

يعتمد البحث على فرضية مفادها وجود أثر معنوي موجب وسالب لمتغيرات السياسة النقدية في     
 .الائتمان المصرفي للمصارف التجارية لهذه الدول
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 :منهجية البحث. 5
لاختبار فرضية البحث فقد تم إجراء دراسة تطبيقية باستعمال التحليل الوصفي والكمي على وفق  سعيا    

العراق، الكويت، الأردن، الجزائر، جمهورية )لخمس دول عربية( 0202-0222)المنهج التجريبي للمدة
( OLS)يةوالتي توافرت عنها البيانات وباستعمال طريقة المربعات الصغرى الاعتياد( مصر العربية

 .Minitab  زةهالجا الإحصائية الحزمة باستخدام
 الدراسات السابقة: ثانيا
 :أثر السياسة النقدية في أداء المصارف التجارية تناولت العديد من الدراسات   

، إلى تقدير أثر السياستين النقدية والمالية في أداء (022، 0202أحمد،)هدفت دراسة أحمد -0
وتوصلت الدراسة ان كلا ( 0222-0892)العربي الأردني خلال المدة المصارف التجارية للبنك 

 .السياستين سأهمت بمتغير واحد للتأثير على أداء البنك سواء كان من جانب الربحية او السيولة
هدفت الدراسة إلى معرفة دور السياسة النقدية في ضبط ( 0، 0200،لونيس)دراسة لونيس -0

وتوصلت الدراسة إلى أن ( 0228-0222)تحكم فيه للمدةالعرض النقدي البنك الجزائري وال
 . عرض النقد له تأثير ايجابي على الائتمان المصرفي للبنك الجزائري

لعينة من المصارف العراقية ( 0200-0882)للمدة ( 8، 0200حبي،،الدعمى)دراسة الدعمي -2
خلال قياس أثر  تهدف إلى بيان أهمية السياسة النقدية وأثرها على الاستقرار المصرفي من

السياسة النقدية ومدى قدرتها في تحقيق الاستقرار المصرفي في العراق وتم التوصل إلى أن عدم 
استقرار النظام المصرفي العراقي له تأثير سلبي على قدرة المصارف التجارية بمنح الائتمان لان 

 .سيولة المصارف التجارية مرتفعة بسبب ارتفاع معدل التضخم
حاولت الدراسة تقييم أثر السياسة النقدية ( Ozemhoka,Oni,2013,160) اكا واونيدراسة اوزم -2

والتي تركز على وجود علاقة ( 0202-0892)على خلق الائتمان المصرفي في نيجيريا للمدة 
طردية بين إجمالي خلق الائتمان ومتغيرات السياسة النقدية ، وتوصلت الدراسة أن البنك المركزي 

أن لايعتمد كثيرا على الاحتياطي في خلق الائتمان وانما يجب الاعتماد على النيجيري يجب 
 .عمليات السوق المفتوحة التي تؤثر على معدلات الاقراض

 :ةالتجاري المصارف أداء في النقدية السياسة أثر :ثالثا
 الاقتصادية السياسة أدوات حدىا  و  الاقتصادية البيئة يراتمتغ برزيعد تأثير  السياسة النقدية من أ       

 القرارات والاجراءات بجميع النقدية السياسة ومهمف ويتحدد . ككل الاقتصادي النشاط في المؤثرة العامة
 في للتأثير المتخذة النقدية غير الإجراءات جميع كذلك نقدية، غير أم نقديةأهدافها   أكانت سواء النقدية
 الأدوات بين علاقة وجود النقدية السياسة بلوتتط  351 )، 2004 ،نوآخرو  يلع السيد(النقدي النظام
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 يستخدم ما وعادة ،هاب وتتأثر اهفي تؤثر التي الاقتصادية والمتغيرات النقدية ةلطالس هاب تتحكم التي النقدية
 ((Marcuzzo,1997, 212  .اهتحقيق وبلالمط الكمية الاهداف لتحقيق وسيطا دفاه يلالمح الائتمان
 المصارف أداء في مباشرة وغير مباشرة راتتأثي اهل يكون التي راتالمتغي من عددا النقدية السياسة وتفرز

ومعدل سعر الصرف ،،سعر الفائدة الحقيقي ،معدل نمو عرض النقد تلك المتغيرات  بين ومن التجارية،
 :يأتي وكما لدول عربية مختلفة 0202-0222 من تمتد زمنية ةلسللس عينة فيالتضخم 

 :الصرف سعر  -1
 خلال من التجارية المصارف أداء في وفعال مباشر بشكل يةلالمح للعملة الصرف سعر طبيعة تؤثر    
 نظام وجود عدم حالة ففي التجارية، المصارف إلى الافراد اهيقدم أن يمكن التي الودائع حجم في تأثيره
 المحافظة إمكانية في فرادالأ ثقة هز في مهسيس ذلك فإن يةلالمح ةلالعم صرف لسعر ومستقر واضح

 سعر ورهتد إمكانية ىلع دلائل وجود حالة في ولاسيما التجارية، المصارف في المودعة مهمبالغ قيم لىع
 المستقر غير يةلالمح ةلعملل الصرف لسعر وكلالس ذاه سيكون وبذلك المستقبل في أكبر بصورة الصرف
 ملهوتفضي التجارية المصارف في مهبحوزت التي المبالغ إيداع من لافرادا منع في مهما عامل ورهوالمتد

 ذلك فإن يةلالمح ةلعملل مستقر صرف سعر وجود حالة في وبالعكس الاستثمار في الأخرى الأساليب
 ما التجارية، المصارف في اهلإيداع مبالغ من مهبحوزت ما لتقديم فراد الأ لدى الحافز زيادة في مهسيس
 (.0202،022احمد،)اهل يملس أداء لتحقيق يسمح

 : النقد عرض-2
 على التأثير في أساس دورها ل التي النقدية للسياسة الأساسية العوامل من النقد عرض يعد      
 توسعية كانت إذا فيما النقدية السياسة نمط النقد لعرض الدولة ةلمعام نمط ويحدد الاقتصادية، راتالمتغي

 أداء ىلع را  مباش را  تأثي المتغير ذاله فإن وبالتالي هتخفيض أو النقد عرض زيادة خلال من انكماشية أو
 عند النقد عرض ىلع المحافظة من دلالب تمكن عند ايجابية راتتأثي من هل بما التجارية المصارف
 بعرض التوسع في المبالغة عند بيةلس وتأثيرات الاقتصادي، رارالاستق تحقيق ىلع تعمل التي المستويات

 الاقتصادي الأداء ىلع رةهالظا ثارهآ سيترك وبالتالي الاقتصادي راربالاستق  التفريط ىلع سيعمل ما النقد
 .(021، 0202 ،احمد ( .للاقتصاد الأساسية الوحدات من اهبوصف التجارية المصارف وأداء العام

 : التضخم-3

 المصارف أداء ىلوع المحلي الاقتصاد راتفق مجمل ىلع التضخم اهيولد التي بيةلالس الآثار تنسحب    
 علالس شراءك الأخرى الاستثمار أساليب تفضيل إلى رادبالأفسيؤدي   التضخم مستويات فارتفاع التجارية،

 ىلع محافظةلل دفه هبوصف التجارية، مصارفلل الإيداعات تقديم خلال من الاستثمار دون والموجودات
 تضخملل مرتفعة معدلات تتضمن عندما الاقتصادية البيئة فإن وبالتالي أموال رؤوس من مهبحوزت ما قيمة
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 اهفي تكون اقتصادية بيئة وجود حالة في والعكس التجارية، المصارف لأداء محددة أو معيقة ستكون
 مصارفلل متميز أداء لتحقيق المناسب المناخ سيوفر ذلك فإن ومستقرة منخفضة التضخم معدلات
 (.ar.wikipedia.org,2011) .التجارية

 :سعر الفائدة-4
أسعار الفائدة أداة من مجموعتين من أدوات السياسة النقدية أولها أدوات مباشرة وأخرى غير  تشكل    

مباشرة لتحقيق اهدافها وتمثل الأدوات المباشرة في الغالب الاحتياطيات القانونية وسعر الخصم وعمليات 
ى الحجم الكلي إذ يؤثر سعر الخصم والسوق المفتوحة عل، السوق المفتوحة للتحكم بأسعار الفائدة

ويعد سعر الفائدة واحد من أهم المؤشرات الاقتصادية التي تراقب على نطاق واسع من قبل ، للائتمان
الافراد ورجال الاعمال وذلك لأنها تؤثر على قرارات الافراد ورجال الاعمال وذلك بخصوص كيفية 

وجود سياسة نقدية توسعية  استعمال اموالهم في مجالات الادخار والاستثمار المختلفة ،ففي حالة
سينخفض سعر الفائدة الحقيقي ويؤدي إلى زيادة حجم الاحتياطيات والودائع في البنوك وزيادة الاقراض 

اما في حالة وجود سياسة نقدية انكماشية سيرتفع سعر الفائدة الحقيقي ويؤدي إلى انخفاض . المصرفي
 (.0، 0229عبد العزيز،)راض المصرفيحجم الاحتياطيات والودائع في البنوك وانخفاض الاق

 (النموذج المقترح)المصارف التجارية أداءالسياسة النقدية على  أثرقياس : رابعا  

بالاستناد إلى الدراسات التجريبية السابقة الخاصة بالعلاقة بين السياسة النقدية والمصارف التجارية     
فر البيانات، يمكن القياس وبيان أثر ذلك بالنموذج فقد اعتمدنا النموذج الآتي لتو ( الائتمان المصرفي)

 :والذي يتضمن معادلة الائتمان المصرفي المستخدمة على وفق الاتي
CT=a0+B1X1+B2X2+B3X3+B4X4+B5X5+B6X6 

 :إذ ان
CT : القطاع الخاص كنسبة من الناتج المحلي  إلىالقطاع المصرفي  منالائتمان المحلي المقدم 

 .الإجمالي      
X1 : كنسبة مئوية  الحقيقيصرف السعر 

X2:  سعر الفائدة الحقيقي كنسبة مئوية 

X3 : كنسبة مئوية الإجمالينصيب الفرد من الناتج المحلي 

X4: من الناتج المحلي الإجماليمعدل نمو المعروض النقدي كنسبة مئوية 
الإجماليمن الناتج المحلي  مئوية اجمالي الادخار كنسبة                                :X5 

INF: الإجماليمن الناتج المحلي مئوية معدل التضخم كنسبة 
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جنبياااة اللازماااة لشاااراء وحااادة واحااادة مااان السااالع عااادد وحااادات السااالع الأ: ساااعر الصااارف الحقيقاااي  -2
 .المحلية

ساواء هو الساعر الاذي يدفعاه البناك المركازي علاى اياداعات البناوك التجارياة : سعر الفائدة الحقيقي -1
 .أكان استثمارا  لمدة يوم او شهر

 .نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة كمؤشر للنمو الاقتصادي -7

معاادل نمااو المعااروض النقاادي بمعناااه الواسااع كنساابة ماان الناااتج المحلااي الإجمااالي ويشاامل الساايولة  -7
الحصااول علااى هااذا المتغياار بقساامة ويااتم  (.الجاريااة)النقديااة فااي يااد الجمهااور والودائااع تحاات الطلااب

معااادل نماااو عااارض النقاااد للدولاااة بالأساااعار الثابتاااة مقاساااا بالااادولار الامريكاااي علاااى النااااتج المحلاااي 
     .277الإجمالي بالعملة المحلية ،مع ضرب ناتج القسمة في 

طلاب يمثل رغبة وقدرة الأفراد على الادخاار ل: إجمالي الإدخار كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي -7
ويتم الحصاول علاى هاذا المتغيار بقسامة اجماالي الادخاار للدولاة  .الائتمان من المصارف التجارية

بالأساااعار الثابتاااة مقاساااا بالااادولار الامريكاااي علاااى النااااتج المحلاااي الإجماااالي بالعملاااة المحلياااة ،ماااع 
     .277ضرب ناتج القسمة في 

المخفااااض الضاااامني للناااااتج المحلااااي معاااادل التغياااار الساااانوي فااااي  :(INF)معاااادل التضااااخم المحلااااي -6
 .الذي يوضح معدل تغير الأسعار المحلية في الاقتصاد ككل Implicit Deflatorالإجمالي

ويااتم الحصااول علااى هااذا المتغياار بقساامة معاادل التضااخم للدولااة بالأسااعار الثابتااة مقاسااا بالاادولار 
     .277القسمة في  الامريكي على الناتج المحلي الإجمالي بالعملة المحلية ،مع ضرب ناتج

 :تحليل النتائج والمناقشة: خامسا  
 7077معنوياا عناد مساتوى معنوياة  ساالباظهار  سعر الصارفأن ( 2)تشير التقديرات الواردة في الجدول   

وهااذا يتفااق مااع منطااوق النظريااة الاقتصااادية أي كلمااا ارتفااع  وجمهوريااة مصاار العربيااة الجزائاار ،لكويااتفااي ا
مان %87أن  إلاى، وتباين القاوة التفسايرية للنماوذج الائتماان المصارفيانخفاض فاي  إلىأدى سعر الصرف 

 سااعر الصااارفتفساار بواساااطة التغياارات الحاصاالة فاااي  للكويااات الائتمااان المصاارفيالتغياارات الحاصاالة فاااي 
سعر تفسر بواسطة التغيرات الحاصلة في  جزائرلل يصرفمال الائتمانمن التغيرات الحاصلة في % 6.00و

تفساار بواسااطة  لجمهوريااة مصاار العربيااة الائتمااان المصاارفيماان التغياارات الحاصاالة فااي % 00و الصاارف
 .لايتضمنها النموذج أخرىوالمتبقي هي عوامل  سعر الصرفالتغيرات الحاصلة في 

تباين أن  لتفساير التغيارات الحاصالة فاي المتغيار المعتماد ساعر الصارفوعند اختبار مادى قابلياة متغيار    
يااادل علاااى علاقاااة دالياااة باااين  ماااامااان نظيرتهاااا الجدولياااة فاااي هاااذه الااادول  أكبااارالمحتسااابة هاااي (  *t)قيماااة

ياادل علاااى معنوياااة  مااااماان الجدولياااة فاااي هااذه الااادول  أكبااارالمحتساابة هاااي ( *F)وقاااد اتضاااح أن المتغياارين،
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ولام تظهار مشاكلة ارتبااط ذاتاي باين متغيارات النماوذج العشاوائية  العلاقة الخطية المفترضة باين المتغيارين،
ن سااعر الصاارف أوهااذا يعنااي  الأردنالعااراق و وكااان التااأثير غياار معنااوي فااي .حسااب اختبااار درباان واتسااون 
 .غير متوازن في هذه الدول

ق العاااراأن معااادل ساااعر الفائااادة ظهااار ساااالب معناااوي فاااي (2)تشاااير التقاااديرات الاااواردة فاااي الجااادول كماااا    
انخفاض في  إلىوهذا يتفق مع منطوق النظرية الاقتصادية أي كلما ارتفع معدل سعر الفائدة أدى  الأردنو 

الائتمااااان التغياااارات الحاصاااالة فااااي % 8201أن  إلااااىوتبااااين القااااوة التفساااايرية للنمااااوذج  ،الائتمااااان المصاااارفي
مان التغيارات الحاصالة %702.تفسر بواسطة التغيرات الحاصلة في معادل ساعر الفائادة و للعراق المصرفي

تفساار بواسااطة التغياارات الحاصاالة فااي معاادل سااعر الفائاادة والمتبقااي عواماال  الائتمااان المصاارفي لاا ردنفااي 
وعناد اختباار مادى قابلياة متغيار معادل ساعر الفائادة لتفساير التغيارات الحاصالة  .لايتضمنها النماوذج أخرى

يدل  ما الأردنالعراق و من نظيرتها الجدولية في  برأكالمحتسبة هي ( *t)في المتغير المعتمد تبين أن قيمة
 ماامان الجدولياة فاي هاذه الادول  أكبارالمحتسابة هاي ( *F)وقاد اتضاح أن على علاقة دالية بين المتغيرين،

ولام تظهار مشاكلة ارتبااط ذاتاي باين متغيارات النماوذج  يدل على معنوياة العلاقاة المفترضاة باين المتغيارين،
وسااالب  جمهوريااة مصار العربيااةدرباان واتساون،كما ظهاار موجااب غيار معنااوي فاي العشاوائية حسااب اختباار 

الاادول تعاااني ماان تحديااد أسااعار الفائاادة إداريااا عنااد هااذه وهااذا بساابب أن  لجزائاار والكويااتغياار معنااوي فااي ا
يتوقاف  الائتماان المصارفي فاإنمستويات منخفضة الناتجة من عدم وجاود أوعياة ادخارياة متطاورة وبالتاالي 

 يعني أن تحفيز الادخار والاستثمار  ماالأفراد على الادخار والاستثمار الذاتي  على قدرة
لااىزيااادة  الادخااار والائتمااان و  إلااىيااؤدي  مااايسااتوجب تحرياار أسااعار الفائاادة  التخصاايص الكاافء للمااوارد  ا 

 0معدلات نمو اقتصادي أعلى إلىالمالية لدى القطاع المالي بما يسهم حتما 

 الإجماالينماو نصايب الفارد مان النااتج المحلاي وتشير التقديرات الاواردة فاي المعاادلات أعالاه أن معادل    
وهاذا يتفاق ماع منطاوق النظرياة الاقتصاادية أي كلماا ارتفاع معادل  الكويات والجزائارظهر موجبا معنويا في 

وتبااين القااوة التفساايرية .الائتمااان المصاارفيزيااادة  إلااىأدى  الإجمااالينمااو نصاايب الفاارد ماان الناااتج المحلااي 
تفساار بواسااطة التغياارات  الائتمااان المصاارفي للكويااتماان التغياارات الحاصاالة فااي %8707أن  إلااىللنمااوذج 

ماان التغياارات الحاصاالة فااي % 6.00و الإجمااالينمااو نصاايب الفاارد ماان الناااتج المحلااي الحاصاالة فااي معاادل 
نمو نصيب الفرد من الناتج المحلاي عدل تفسر بواسطة التغيرات الحاصلة في م للجزائر الائتمان المصرفي

نماااو لايتضااامنها النموذج،وعناااد اختباااار مااادى قابلياااة متغيااار معااادل  أخااارىوالمتبقاااي هاااي عوامااال  الإجماااالي
لتفسااير التغياارات الحاصاالة فااي المتغياار المعتمااد تبااين أن قيمااة  الإجمااالينصاايب الفاارد ماان الناااتج المحلااي 

(t* ) يادل علاى علاقاة دالياة باين المتغيارين ،وقاد  ماامن نظيرتها الجدولية في الدولتين  أكبرالمحتسبة هي
يااادل علاااى معنوياااة العلاقاااة  ماااامااان نظيرتهاااا الجدولياااة فاااي الااادولتين  أكبااارالمحتسااابة هاااي ( *F)اتضاااح أن 
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غيار ولم تظهر مشكلة ارتباط ذاتي باين متغيارات النماوذج ،وظهار ساالب .الخطية المفترضة بين المتغيرين
 .وجمهورية مصر العربية وموجب غير معنوي في العراق الأردنعنوي في م

معنوي في  موجبظهر  معدل نمو عرض النقدإن ( 0)الجدول  نفس كما أظهرت التقديرات الواردة في
معدل نمو وهذا يتفق مع منطوق النظرية الاقتصادية كلما ازداد  وجمهورية مصر العربية الأردنالعراق، ،

وهذا يتوقف على والكويت  الجزائرمعنوي في غير  ،كما ظهر  الائتمان المصرفي ازداد عرض النقد
 لعرض النقد السياسة التوسعيةا تم استخدام إذ،فعرض النقدالتي يتم بها  السياسة التوسعية والانكماشية

تقرار في اس إلىيؤدي  ا كانت سياسة انكماشيةإذزيادة الائتمان المصرفي،اما ذلك في  أهميمكن أن يس
 .وانخفاض في الائتمان المصرفي ومعدلات نمو غير تضخمية الأسعارالناتج و 

الكويات فاي  0.0.عند مستوى معنوية  الائتمان المصرفيكان معنويا وموجبا على  الادخارإن تأثير    
المصااارف فاي  الادخاااروهااذا يتفاق مااع منطاوق النظريااة الاقتصاادية أي كلمااا ازداد معادل  والجزائار الأردنو 

 . الائتمان المصرفيزيادة في  إلىأدى  التجارية
تفساار  الجزائاارفااي %6.00و%702. الأردنو % 8707بلغاات  الكويااتوتشااير قيمااة معاماال التحديااد فااي    

قاااد تكاااون كمياااة لايتضااامنها  أخااارىوالمتبقاااي عوامااال  الائتماااان المصااارفيبواساااطة التغيااارات الحاصااالة فاااي 
فاي تفساير التغيارات الحاصالة باالمتغير المعتماد تباين أن  الادخارالنموذج، وعند اختبار مدى قابلية متغير 

 أثريادل علاى تا ماا 7077الجدولياة وبمساتوى معنوياة  tمان قيماة  أكبارالمحتسبة فاي هاذه الادول ( *t)قيمة 
ياادل علااى وجااود  مااا 7077وبمسااتوى معنويااة  الادخااار تمعاادلابااالتغيرات الحاصاالة فااي  الائتمااان المصاارفي

 .علاقة معنوية بين المتغيرين 
مان نظيرتهاا الجدولياة وهاذا يادل علاى معنوياة  أكبرالمحتسبة في هذه الدول ( *F)وقد اتضح بان قيمة    

 .العلاقة الخطية المفترضة بين المتغير المعتمد والمتغير المستقل
ن المحتساابة فااي هااذه الاادول عاادم وجااود مشااكلة ارتباااط ذاتااي بااين متغياارات وأوضااح اختبااار درباان واتسااو    

ساالب الصارف  الائتماان المصارفيعلاى  معادلات الادخاارالنموذج العشاوائية ،كماا تباين النتاائج باان تاأثير 
 .العربية رالعراق وجمهورية مصغير معنوي في 

 الأردنو  العاااراقأن معااادل التضاااخم ظهااار ساااالبا معنوياااا فاااي  (0)وتشاااير التقاااديرات الاااواردة فاااي الجااادول   
وهذا يتفق مع منطوق النظرياة الاقتصاادية كلماا ارتفاع  2.22عند مستوى معنوية  جمهورية مصر العربيةو 

وتباين القاوة التفسايرية للنماوذج  ،المصارفي الائتماانانخفااض نشااط الاساتثمار فاي  إلىمعدل التضخم أدى 
من التغيارات جمهورية مصر العربية في % 77و الأردنفي % 82.0و لعراقا في% 90.0نأ إلىالمقدر 

تفسااار بواسااطة التغياارات الحاصاالة فاااي معاادل التضااخم والمتبقااي عوامااال  الائتمااان المصاارفيالحاصاالة فااي 
 الأردنالعاااراق و مااان نظيرتهااا الجدوليااة فااي  أكباارالمحتساابة هااي (*t)لايتضاامنها النمااوذج ،وتبااين أن قيماااة 
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 أكبارالمحتسابة هاي (*F)نأوقاد اتضاح  يدل على علاقة دالياة باين المتغيارين، ما العربية وجمهورية مصر
غيار معناوي ساالب وظهر  يدل على معنوية العلاقة الخطية بين المتغيرين، مامن الجدولية في هذه الدول 

 .في الجزائر والكويت
 :الاستنتاجات

تضمن البحث تحليل أثر السياسة النقدية في المصارف التجارية لمجموعة من الدول العربية ، ومن     
 : خلال الدراسة التحليلية الوصفية والقياسية توصل البحث إلى أهم الاستنتاجات التي تتلخص فيما يأتي

عر سعر الصرف،س)إن البحث اظهر علاقة عكسية مباشرة بين متغيرات السياسة النقدية  -2
أي أن أي زيادة في هذه المتغيرات تؤدي إلى انخفاض في الائتمان ( الفائدة،معدل التضخم

المصرفي ،كما ظهرت علاقة طردية بين معدل نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي 
 .والائتمان المصرفي( ،الادخار،نمو عرض النقد

ا  ومعنويا  على الائتمان المصرفي إن نتائج التحليل القياسي أظهرت أن سعر الصرف كان سالب  -1
 .في الكويت،الجزائر ومصر، وظهر سعر الصرف غير معنوي في العراق والأردن

تبين من خلال التحليل القياسي أن سعر الفائدة كان سالبا ومعنويا في العراق والأردن وغير  -7
 .معنوي في الكويت والجزائر ومصر

نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي ظهر إن نتائج التحليل القياسي أظهرت أن معدل  -7
 .موجبا  ومعنويا  في الكويت والجزائر وغير معنوي في العراق والأردن ومصر

تبين النتائج ان معدل نمو عرض النقد بمعناه الواسع موجبا ومعنويا في العراق،الأردن ومصر  -7
 .وظهر غير معنوي في الكويت والجزائر

ى أن الادخار كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي ظهر موجبا  ومعنويا  في إن التقديرات أشارت إل -6
 .الكويت ،الأردن والجزائر وغير معنوي في العراق ومصر

إن التقديرات أظهرت أن معدل التضخم ظهر سالبا  ومعنويا  في العراق،الأردن ومصر وغير  -0
 .معنوي في الكويت والجزائر

 :التوصيات
 :إليه البحث من نتائج يمكن تقديم عدد من التوصيات تتمثل في على ضوء ما توصل     

ضرورة اهتمام المصارف التجارية بالسياسة النقدية لما لها من دور رئيسي في رفع معدلات  -2
 .الائتمان المصرفي
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توجيه السياسة النقدية في المصارف التجارية لزيادة معدلات الائتمان المصرفي والتقليل من  -0
 .أخرىالنقدية لاغراض  توجيه السياسة

ت بهدف تشجيع آعن طريق عقد الندوات واللقاءفرادالعمل على نشر الوعي المصرفي بين الأ -2
 .ستثمار المنتجالمدخرات وتعبئتها نحو الإ

إلى مؤسسات كبرى قوية ماليا  تشجيع فكرة الاندماج  المصرفي بين المصارف التجارية وصولا   -2
 .وفنيا  وقادرة على التنافس محليا  وعالميا  

 :مصادرال
 :المصادر باللغة العربية: أولا  

تقدير أثر السياستين النقدية والمالية في أداء المصارف "،(0202)أحمد، بشرى عبد الباري -0
مجلة جامعة كركوك للعلوم ،("Stepwise)التجارية باستخدام طريقة الانحدار المتعدد المراحل

  www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=83157              .0، العدد2الادارية والاقتصادية، المجلد 
الاستقرار دور السياسة النقدية في تعزيز " ميساء سعد جواد،،حبيي،عباس كاظم و الدعم -0

، مجلة (0200)،("0200-0882)المصرفي بحث تطبيقي لعينة من المصارف العراقية للمدة
 .00العدد،2كلية الادارة والاقتصاد، المجلد /جامعة كربلاء 

adesj.iq/down.php?id=63    
                                                                                    

-0222السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض النقدي قي الجزائر خلال الفترة "، لونيس واكن -2
 .جامعة الجزائر/ رسالة ماجستير"0228

alger.dz/jspui/bitstream/1635/11308/1/IKKENE_LOUNES.PDF.pdf-biblio.univ 
  

 دار ،0 ط ،" المالية والأسواق والمصارف النقود" الدين، سعد نزارو  المنعم عبد ، يلع السيد -2
 www.aruc.org/.../search.  220 ص ، 0222 ، عمان والتوزيع، لمنشر الحامد

 على التضخم في ظل برنامج سعر الفائدة  أثر ("8002)احمد محمد عادل، عبد العزيز،-5      

 ،مقالة"مصرالاقتصادي في  الإصلاح        
    www.alnodom.com/.../7115-%26quot%3B       

 :المصادر باللغة الانكليزية: ثانيا  
 :البحوث -0

2- Oni, Zemhoka,(2013),"The impact of monetary policy on bank credit 

creation in Nigeria(1980-2010)" ,international journal of business and 

social science ,vol4,no.15-novamber2013. 
 www.ijbssnet.com/journals/Vol_4_No_15_Special.../21.pdf 
 

http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=83157
http://www.aruc.org/.../search
http://www.alnodom.com/.../7115-%26quot%3Bأثر
http://www.ijbssnet.com/journals/Vol_4_No_15_Special.../21.pdf
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  :الانترنيت -2

1-ar.wikipedia.org/wiki.2011. 

 
 

 

 

https://www.questia.com/.../monetary-standards-and-exchange-rates
https://www.questia.com/.../monetary-standards-and-exchange-rates

